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Relatorio sobre a revisao de informacgoes financeiras
intermediarias

Aos Conselheiros e Diretores da
Porto do Agu Operagbes S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introducao

Revisamos o balango patrimonial, individual e consolidado, da Porto do Agu Operagdes
S.A. (“Companhia”) em 31 de margo de 2019, e as respectivas demonstragdes individuais
e consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo
as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo das informacgdes financeiras
intermediarias individuais de acordo com o CPC 21(R1) - Demonstragéo Intermediaria e
das informacdes financeiras intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21(R1) e
com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board - IASB. Nossa responsabilidade € a de expressar uma
conclusao sobre essas informagdes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa reviséo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente).
Uma revisdo de informagdes financeiras intermediarias consiste na realizagéo de
indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicagéo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma reviso ¢ significativamente menor do que o de uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, n&o nos permitiu
obter seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de
auditoria.

Conclusao sobre as informagdes financeiras intermediarias individuais

Com base em nossa revis&o, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes financeiras intermediarias individuais acima referidas n&o
estéo elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1).



Conclusao sobre as informagdes financeiras intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes financeiras intermediarias consolidadas acima referidas néo
foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e com a
IAS 34 emitida pelo IASB.

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

LUIS CIaudmﬁénfgg de AraL’ljo
Contador CRC RJ-091559/0-4



Porto do A¢u Operacoes S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de marco de 2019 e

31 de dezembro de 2018

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Depdsitos bancarios vinculados
Clientes

Outros valores a receber
Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuig@o social a recuperar

Créditos com terceiros
Outros

Total do ativo circulante

Nio circulante

Depdsitos bancéarios vinculados
Clientes

Créditos a receber

Debéntures

Créditos com terceiros
Depositos restituiveis
Depdsitos judiciais

Impostos a recuperar
Impostos diferidos
Investimentos em controladas
Propriedade para investimento
Imobilizado

Intangiveis

Direito de uso

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Nota

>SRN B S

20

el

[N

20
13
14
11
12

10
15
16
17
18
19

Controladora

Consolidado

31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018

68.975 56.142 70.549 62.774
31.809 6.649 41.569 11.317
63 50 91 70

27.969 27.146 38.403 36.397
6.545 8.441 6.481 8.409
12.342 16.695 13.080 17.405

- - 291 1.328

186 170 186 170

4.690 2.392 3.962 1.673
152.579 117.685 174.612 139.543
4.192 4.717 4.192 4.717
54.712 55.379 54.712 55.379
546.416 531.951 546.416 531.951
659.393 659.393 659.393 659.393
80.031 80.031 80.031 80.031
18.332 18.175 18.332 18.175
24711 24.598 24.711 24.598
2.742 2.603 2.742 2.603
38.337 38.337 38.375 38.368
112.343 110.705 - -
476.313 475.086 556.444 554.950
3.017.426  3.032.334 3.028.058 3.042.878
4.166 4.084 4.259 4.176
2.755 - 2.755 -
5.041.869 5.037.393 5.020.420 5.017.219
5.194.448 5.155.078 5.195.032  5.156.762

As notas explicativas sdo parte integrante das Informagdes financeiras intermediarias.



Porto do A¢u Operacoes S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de marco de 2019 e

31 de dezembro de 2018

(Em milhares de Reais)

Passivo

Circulante

Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Passivos de arrendamento

Salarios e encargos a pagar

Outras contas a pagar

Adiantamento de clientes

Impostos e contribuicdes a recolher
Imposto de renda e contribuig@o social a recolher
Outros

Total do passivo circulante

Nao circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Passivos de arrendamento

Obrigacdes com terceiros

Outros passivos financeiros

Adiantamento de clientes

Provisao para contingéncias

Outros

Total do passivo nio circulante
Patrimonio liquido

Capital social

Reservas de capital

Prejuizos acumulados

Patrimonio liquido atribuivel aos acionistas
controladores

Participagdo de acionistas ndo controladores
Total do patrimonio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das Informagdes financeiras intermediarias.

Controladora

Consolidado

Nota 31/03/2019 31/12/2018

21
19

20
23
22
22

21
19
14
20
23
24

25

31/03/2019 31/12/2018

23.742 32.878 24.034 33.108
482.606  304.878  482.606  304.878
1.073 - 1.073 -
20.421 16.255 20.547 16.358
6.551 6.620 5.615 5.802
2.362 2.362 2.363 2.363
1.353 2.065 1.395 2.139

- - 402 1.436

27 77 29 80
538.135  365.135 _ 538.064  366.164
4368.623 4.404.885 4.368.623  4.404.885
1.682 - 1.682 -
19.880 19.880 19.880 19.880
509.580  509.580  509.580  509.580
21.669 22.260 21.669 22.260
8.725 8.750 8.725 8.750

- - 484 484
4.930.159  4.965.355 4.930.643 _ 4.965.839
2.085.348  2.061.053 2.085.348  2.061.053
21.616 9.558 21.616 9.558
(2.380.810) (2.246.023) (2.380.810) (2.246.023)
(273.846) (175.412) (273.846) (175.412)
. - 171 171
(273.846) (175.412) (273.675) _ (175.241)
5.194.448 5.155.078  5.195.032 _ 5.156.762




Porto do A¢u Operacoes S.A.

Demonstracoes dos resultados

Periodos findos em 31 de marc¢o de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Receita liquida de prestacdo de servigos
Custo dos servigos prestados

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas administrativas

Reversdo provisdo ao valor recuperavel de ativos (“impairment’)
Reversdo da provisdo para perda - depositos restituiveis

(Provisdo) reversdo para perda sobre recebiveis
Outras receitas
Outras despesas

Resultado antes do resultado financeiro, equivaléncia

patrimonial e impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigdo social corrente
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Prejuizo do periodo
Resultado atribuivel aos:
Acionistas controladores

Acionistas ndo controladores

Resultado por agdo

Nota

26
27

28
1,17¢18
11
6,7¢8

29

22
22

Controladora

Consolidado

31/03/2019  31/03/2018 31/03/2019  31/03/2018
45314 76.175 46.550 77754
(38475)  (69.667)  (38.578) _ (69.780)
6.839 6.508 7.972 7.974
(18.789)  (12.504)  (17.338)  (11.103)
1.517 1.517 - -
3.879 - 3.879 -

49 (661) 42 (689)

524 218 524 218
(1.283) (157)  (1.283) (157)
(7.264) (5.079)  (6204) (3.757)
15.968 13.501 16.138 13.665
(144.315)  (126.780)  (144.325) _ (126.783)
(128.347) _ (113279) (128.187) _ (113.118)
824 1.008 - .
(134.787) _ (117.350) _(134.391) _ (116.875)
- - (402) (483)

. - 6 9
(134.787)  (117.350) (134.787)  (117.349)
(134.787)  (117.350) (134.787)  (117.350)
- - - 1
(0,4922)  (0,6690)  (0,4925)  (0,6696)

As notas explicativas sdo parte integrante das Informagdes financeiras intermediarias.



Porto do A¢u Operacoes S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes

Periodos findos em 31 de marc¢o de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado
31/03/2019 31/03/2018  31/03/2019 31/03/2018
Prejuizo do periodo (134.787) (117.350) (134.787) (117.349)

Total dos resultados abrangentes do periodo (134.787) _ (117.350) (134.787) (117.349)

Resultado atribuivel aos:
Acionistas controladores (134.787) (117.350) (134.787) (117.350)
Acionistas ndo controladores - - - 1

As notas explicativas sdo parte integrante das Informagdes financeiras intermedidrias.
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Porto do A¢u Operacoes S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Periodos findos em 31 de marc¢o de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo antes dos impostos

Itens de resultado que ndo afetam o caixa:

Depreciagdo e amortizagdo

Amortizagdo direito de uso

Baixa do imobilizado

Resultado de equivaléncia patrimonial

Variagdo cambial, monetaria e juros

Amortizagdo do custo de transagdo

Reversdo da provisdo para impairment

Provisdo (reversdo da provisdo) para perdas de depdsitos
restituiveis

Proviséo (reversdo da provisdo) para perdas sobre recebiveis
Provisdo (reversdo) de fornecedores

Provisdo (reversdo da provisdo) para bonus

Provisdo (reversdo) para contingéncias

Plano de op¢édo de compra de acdo

(Aumento) reducdo de ativos e aumento (redugio) de
passivos:

Clientes

Impostos a recuperar

IR e CSLL a recuperar

Adiantamentos diversos

Depdsitos bancarios vinculados
Depositos restituiveis

Contas a receber com partes relacionadas
Despesas antecipadas

Outros valores a receber

Créditos com terceiros

Fornecedores

Impostos e contribui¢des a recolher
Salarios e encargos a pagar

Contas a pagar com partes relacionadas
Adiantamento de clientes

Outras obrigagdes

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aquisicdo de bens do imobilizado

Aquisicado de bens intangiveis

Adiantamento para futuro aumento de capital em investidas
Aumento de capital em controlada

Titulos e valores mobiliarios

Propriedade para investimento

Caixa liquido usado nas atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Aumento de capital
Aumento de reserva de capital

Controladora Consolidado
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
(134.787) (117.350) (134.391) (116.875)
29.061 28.457 27.548 26.941
250 - 250 -
- 118 - 118
(824) (1.008) - -
123.881 108.452 123.881 108.453
4476 4.382 4476 4.382
(1.517) (1.517) - -
(3.879) - (3.879) -
(49) 661 (42) 689
(6.264) - (6.215) -
3.643 (2.063) 3.656 (2.063)
(25) 129 (25) 129
- 34 - 34
13.966 20.295 15.259 21.808
(102) (4.682) (1.297) (6.282)
4214 4441 4.186 4.391
- - 1.037 975
- 47 - 47
512 727 504 706
3.827 204 3.827 204
1.896 (350) 1.928 (312)
(2.758) (4.078) (2.752) (4.078)
430 (17) 446 -
(16) (122) (16) (122)
1.041 (5.361) 1.052 (6.061)
(712) 424 (2.181) (671)
877 4.702 887 4721
(69) 2.377 (187) 2.342
(591) (588) (591) (690)
(51) (506) (57) (506)
22.464 17.513 22.045 16.472
(16.888) (14.939) (16.981) (14.958)
(C2Y) ©) 92) (101)
(814) - - -
- (1.218) - -
(25.160) 275 (30.252) 242
(1.227) (1.058) (1.494) (1.144)
(44.180) (16.949) (48.819) (15.961)
24.295 24232 24.295 24.232
12.058 8.081 12.058 8.081
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Porto do A¢u Operacoes S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Periodos findos em 31 de marc¢o de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

31/03/2019 31/03/2018  31/03/2019 31/03/2018

Empréstimos liquidados com terceiros (1.172) (1.121) (1.172) (1.121)
Custos de transacdo (255) (442) (255) (442)
Juros pagos (127) (138) (127) (138)
Pagamento de passivo de arrendamento (250) - (250) -
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 34.549 30.612 34.549 30.612
Aumento do caixa e equivalentes de caixa 12.833 31.176 7.775 31.123
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 56.142 12.480 62.774 20.665
Caixa e equivalentes no fim do periodo 68.975 43.656 70.549 51.788
Aumento do caixa e equivalentes de caixa 12.833 31.176 7.775 31.123

As notas explicativas sdo parte integrante das Informagdes financeiras intermediarias.
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Porto do Acu Operagées S.A.
Informagaes financeiras
intermediarias em 31 de margo de 2019

Notas explicativas as Informacdes financeiras intermediarias
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Contexto operacional

A Porto do Agu Operagdes S.A. (“Porto do A¢u” ou “Companhia”), anteriormente denominada
LLX Acu Operagdes Portuarias S.A., situada a rua do Russel, 804, 5° andar, Gléria, Rio de
Janeiro, foi constituida em 11 de abril de 2007 com o objetivo de desenvolver e operar
atividades de logistica e infraestrutura integradas principalmente no setor portudrio, por meio do
Porto do Acu, que esta localizado no litoral norte do Estado do Rio de Janeiro, no Municipio de
Sdo Jodo da Barra, a 45 km da cidade de Campos dos Goytacazes. Possui localizagdo estratégica
a aproximadamente 150 km de distadncia da Bacia petrolifera de Campos. Trata-se de um Porto
privativo de uso misto desenvolvido no conceito de porto-industria e esta em operagdo desde
outubro de 2014 e conta atualmente com profundidades entre 10 e 25 metros. O Porto do Agu
possui um Terminal Offshore (T1) e um Terminal Onshore (T2), que juntos podem totalizar 17
km de cais, com capacidade de receber navios de grande porte como Capesize e Very Large
Crude Carriers (“VLCCs”). A Companhia é uma subsidiaria controlada por Prumo Logistica
S.A. (“Prumo”).

A Porto do Ag¢u conta com uma éarea de aproximadamente 9 mil hectares, destinada ao
complexo industrial, tendo além disso, construido um canal onshore de 300 metros de largura e
6,5 quilometros de extensdo com profundidade de até 14,5 metros, no qual foi implantado um
terminal para movimentagdo de cargas diversas. A empresa atualmente esta dividida em duas
linhas de negocio: (i) aluguel de areas, que conta com clientes como National Oilwell Varco
(“*NOV?), Technip, Wirtsild, InterMoor, Edison Chouest e BP Prumo, j4 instalados e em
operagdo, e (ii) terminal multicargas (“7T-Mult”), operado pela propria empresa, que tem como
principais clientes: (i) Votorantim Metais, com a prestacdo de servigos de movimentagéo de
bauxita, carvio e coque e (ii) Gerdau Agominas (“Gerdau”) com atividades de descarga e
transporte rodoviario de carvao siderurgico, além de alugar parte do cais para atracagéo de
sondas da industria de petroleo.

Localizado no Terminal Onshore do empreendimento, que foi desenvolvido no entorno de um
canal com 300 metros de largura, 6,5 quilometros de extensfo e profundidade de até 14,5
metros, o T-Mult esta equipado para movimentar diversos tipos de cargas, como granéis solidos
e cargas em geral.

A Porto do Agu iniciou em 2011 a sua atividade de arrendamento de retroarea e, em novembro
de 2014, iniciou também suas operagdes portuarias no canal do terminal T2.

Port of Antwerp

Em 15 de fevereiro de 2018, A Porto do Agu comunicou que foram cumpridas todas as
condicdes precedentes previstas para a formagéo da parceria entre a Companhia e a Port of
Antwerp International NV ("PAI"), uma subsidiaria do Porto de Antuérpia, implementada
através da celebragfo de 3 (trés) contratos: (i) Contrato de Consultoria pelo prazo de 10 anos e
preco total de USD 7.800 (sete milh3es e oitocentos mil délares), adicionalmente a PAI indicou
um total de até 4 (quatro) executivos expatriados para integrar a equipe da Porto do Agu em seu
desenvolvimento comercial e operacional, (ii) Contrato de Investimento onde a PAI, através de
uma subsididria, subscreveu novas agdes correspondentes a uma participagfo de 1,18% do
capital social da Porto do Agu, pelo valor total de R$24.232, acrescido de R$8.081 destinados a
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Porto do Acu Operagées S.A.
Informagaes financeiras
intermediarias em 31 de marco de 2019

conta de reserva de capital; (iii) Acordo de Acionistas ("Acordos Definitivos") onde a PAI
indicou um membro para o Conselho de Administragdo da Porto do Agu.

Em 8 de fevereiro de 2019, a PAI subscreveu novas agdes correspondentes a uma participagdo
de 1,15% do capital social da Porto do Agu, pelo valor total de R$24.295 acrescido de R$12.058
destinados a conta de reserva de capital.

Construcio termelétrica

Em 3 de maio de 2018, foi assinado entre a Porto do Agu e a empresa Gas Natural (“GNA”),
subsidiaria da empresa Prumo, um contrato de aluguel de terreno localizado no Terminal T2 que
mede aproximadamente 378.000 m?, por um periodo de 23 anos renovaveis por mais 25 anos,
para implantagio da primeira usina termelétrica no Complexo Industrial do Porto do Agu, com
direito de expansdo de area de aproximadamente 426.000 m? para implantacdo de uma segunda
termelétrica e de potenciais futuros projetos termelétricos até o limite de capacidade de geracio
de energia licenciada pela GNA, que corresponde a 6.400 MW. Foi acordado que a GNA podera
utilizar o molhe norte, a fim de desenvolver projeto de terminal de regaseificacdo de gas natural
liquefeito, cuja capacidade inicial serd suficiente para atender as demandas de suprimento de gas
natural das usinas termelétricas que serdo construidas pela GNA através de suas subsidiarias.

O prazo de 23 anos, estabelecido em contrato dard inicio conforme data estabelecida pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL para inicio das operagdes comerciais da usina
termelétrica a ser desenvolvivda pela GNA e os pagamentos decorrentes de cessdo onerosa de
superficie serdo devidos a Porto do Acgu a partir deste momento.

Com a assinatura do contrato de aluguel de area e o inicio da operagdo das térmicas previsto
para 2021 e 2023, respectivamente, o Porto do Agu contard com geragdo de energia através de
termelétricas, totalizando 2.911 MW de capacidade instalada. Este projeto de desenvolvimento
chamado “Ag¢u Gas Hub” serd um dos principais vetores de crescimento do Complexo Industrial
do Porto do Agu, devendo atrair outros novos empreendimentos de grande porte para a area.

Licencas e autorizacoes
Novas Liceng¢as ou autorizagdes obtidas no 1° trimestre de 2019:

Empresas Descricao Documento  Data de emissio  Vigéncia
Reserva Autoriza a realiza¢do de soltura de todos os animais CA n° AA n° 05/04/2019 05/04/2021
Ambiental capturados, imediatamente apos a coleta de dados,  IN003190

no mesmo local de captura e aproveitamento
cientifico de todos os animais encontrados mortos
ou que vierem a Obito durante as atividades de
levantamento de fauna, devendo estes ser
encaminhados para a institui¢do de pesquisa
depositaria.

Ponto de Licenca concedida autorizando a localizagéo, LAS n° 29/10/2018 29/10/2023
Abastecimento instalagdo e operagdo de um ponto de abastecimento IN046935

de maquinas e veiculos automotores, possuindo 03

tanques aéreos com capacidade de 30m* cada.
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Porto do Acu Operagées S.A.
Informagaes financeiras
intermediarias em 31 de marco de 2019

Empresas do grupo

Participaciio aciondria

Pais 31/03/2019 31/12/2018
Controladas diretas:
G3X Engenharia Ltda. (“G3X”) Brasil 99.99% 99,99%
Aguas Industriais do A¢u S.A. (“Aguas Industriais”, antiga EBN) Brasil 100,00% 100,00%
GSA - Grussai Siderurgica do Agu S.A. (“GSA”) Brasil 99,99% 99,99%
Reserva Ambiental Fazenda Caruara S.A. (“Reserva Ambiental Caruara™) Brasil 98,96% 98,96%
Siderargica do Norte Fluminense S.A. (“SNF”) Brasil 99,99% 99,99%
Controladas indiretas:
Pedreira Sapucaia Indtstria e Comércio Ltda. (“Pedreira Sapucaia™) Brasil 97.80% 97,80%
Fundo de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado Crédito Privado LLX 63 Brasil 99.99% 99.99%

* 0,01% P Logidica SA
2 1,04% Prurmo Logidica SA
* 2,20% Parta do Ags Opoogis S.A

Base de preparacio e apresentacio das demonstracdes financeiras

Declaraciao de conformidade

As Informagdes financeiras intermedidrias consolidadas foram preparadas de acordo com as
normas internacionais de relatorios financeiros (“IFRS”), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“ASB”) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (“BR GAAP”).

As Informacdes financeiras intermedidrias individuais foram elaboradas de acordo com o

BR GAAP e incluem o ativo diferido da Companhia, portanto, estas Informagdes financeiras
intermediarias individuais em BR GAAP nao estdo de acordo com o IFRS. A diferenca entre o
patriménio liquido individual e o consolidado esta relacionada ao referido ativo diferido, que foi
reconhecido em prejuizos acumulados no patrimoénio liquido consolidado quando da adogo
inicial do IFRS e a amortizacdo desse ativo diferido vem sendo reconhecido no resultado do
periodo da Companhia. No entanto, conforme demonstrado na nota explicativan® 17 -
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intermediarias em 31 de marco de 2019

Imobilizado, ndo observa-se diferenga no patrimonio liquido da controladora e consolidado
devido a Companbhia ter reconhecido perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment) em
exercicios anteriores na UGC Industrial Hub T-Mult, consequentemente a Companhia vem
efetuando reversdo dessa perda na mesma propor¢do da amortizagdo.

A Administragdo da Companhia autorizou a conclusio e divulgacdo das Informagdes
financeiras intermediarias referente ao periodo findo em 31 de margo de 2019, em 14 de maio
de 2019. Desta forma, estas Informagdes financeiras intermediarias consideram eventos
subsequentes que pudessem ter efeito sobre as mesmas até a referida data.

As principais politicas contabeis descritas nos itens abaixo t€ém sido aplicadas de maneira
consistente nessas Informagdes financeiras intermediarias pelas entidades controladas pela
Companbhia.

Base de preparacio

As Informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas foram preparadas com
base no custo historico, com excegio de certos instrumentos financeiros, que foram mensuradas
pelo valor justo por meio do resultado e custo amortizado.

Continuidade operacional

Em 31 de margo de 2019, a Sociedade apresentou prejuizo consolidado de R$134.787
(R$117.349 em 31 de margo de 2018), capital circulante consolidado negativo de R$363.452
(negativo em R$226.621 em 31 de dezembro de 2018) e patrimdnio liquido consolidado
negativo em R$273.675 (negativo em R$175.241 em 31 de dezembro de 2018).

A Companbhia possui fluxo de caixa projetado para os proximos de 22 anos, uma vez que a
maioria dos contratos existentes e previstos sdo de longo prazo, o que garante para empresa
seguranga sobre seus resultados futuros

As estratégias financeiras previstas e em andamento para curto prazo séo as seguintes:

Negociar com BNDES, Bradesco e Santander a postergacéo do vencimento das parcelas dos
empréstimos descritos na nota explicativa n® 21 e discutir melhores condigdes que fortalegcam o
fluxo de caixa da companhia no curto prazo; e

Buscar novas formas de obtengdo de recursos para prosseguimento dos planos de negdcios da
Companbhia.

Com base no plano de negécios aprovado pela administragdo, ndo foram identificados eventos
ou condigdes que, individualmente ou coletivamente, possam levantar diividas significativas
quanto a capacidade de manter sua continuidade operacional.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Estas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas s@o apresentadas em milhares de
reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras
apresentadas em reais foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado
de outra forma.
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Uso de estimativas e julgamentos

Na preparagéo destas demonstra¢des financeiras, a Administragdo utilizou julgamentos e
estimativas que afetam a aplicacdo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados
dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

Julgamentos

As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis que t€m
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstra¢des financeiras estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 26: Reconhecimento de receita: se a receita de prestagfo de servigo portuario
€ reconhecida ao longo do tempo ou em um momento especifico no tempo.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31 de dezembro
de 2018 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos
contabeis de ativos e passivos para o préximo ano fiscal estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

Nota explicativa 10: Reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de Iucro
tributavel futuro contra o qual diferengas temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais possam ser
utilizados;

Nota explicativa 18: Teste de redugfo ao valor recuperavel de ativos intangiveis: principais
premissas em relag@o aos valores recuperaveis, incluindo a recuperabilidade dos custos de
desenvolvimento;

Nota explicativa 24: Reconhecimento e mensuragdo de provisdes e contingéncias: principais
premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos;

Mensuragdo do valor justo

Uma série de politicas e divulgagdes contabeis da Companhia requer a mensuragéo de valor
justo para ativos e passivos financeiros e ndo financeiros. A Companhia estabeleceu uma
estrutura de controle relacionada a mensuragédo de valor justo. Isso inclui uma equipe de
avaliac8o que possui a responsabilidade geral de revisar todas as mensuragdes significativas de
valor justo, incluindo os valores justos de Nivel 3 com reporte diretamente ao Diretor
Financeiro.

A equipe de avaliacdo revisa regularmente dados nfo observaveis significativos e ajustes de
avaliagfo. Se informacdo de terceiros, tais como cota¢des de corretoras ou servigos de precos, €
utilizada para mensurar valor justo, a equipe de avaliagfo analisa as evidéncias obtidas de
terceiros para suportar a conclusdo de que tais avaliagdes atendem os requisitos dos CPC / IFRS,
incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem ser classificadas.
Questdes significativas de avaliagéo sdo reportadas para o Conselho de Administragéo da
Companbhia.
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Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informacgdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte
forma:

Nivel 1: precgos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que s@o observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos).

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
exercicio das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.

Informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragéo dos valores justos estfo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 16: Propriedade para investimento;

Nota explicativa 32: Instrumentos financeiros e gerenciamentos de riscos; e

Politicas contabeis

Na elaboragdo destas Informagdes financeiras intermediarias referente ao trimestre findo em 31
de marco de 2019, as politicas contabeis adotadas sdo uniformes aquelas utilizadas quando da
preparacdo das Demonstra¢des Financeiras de 31 de dezembro de 2018. Estas Informagdes
financeiras intermediarias ndo incluem todas as informagoes e divulgagdes requeridas nas
Demonstragdes Financeiras anuais, portanto, devem ser lidas em conjunto com as
Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, emitidas
em 22 de margo de 2019.

Pronunciamentos contabeis emitidos que nfio estio em vigor

As normas e interpretagdes emitidas pelo IASB relevantes para a Companhia que ainda néo
estdo em vigor sdo as mesmas apresentadas nas demonstragdes financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2018 ndo resultardo impacto as demonstragdes financeiras da
Companbhia, exceto pelas mudangas no IFRS 16 divulgadas no item (b) desta nota explicativa.

Mudancas em politicas contabeis significativas

CPC 06/ IFRS 16 Arrendamentos

Em 13 de janeiro de 2016, o IASB emitiu o IFRS 16 - Leases (IFRS 16), que passou a vigorar a
partir de exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2019, em substitui¢do aos seguintes
pronunciamentos e interpretagdes: IAS 17, IFRIC 4, SIC-15 e SIC-27. O IFRS 16 contém
principios para a identificagdo, o reconhecimento, a mensuragdo, a apresentacdo e a divulgagio
de arrendamentos mercantis, tanto por parte de arrendatarios como de arrendadores.
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Praticas contdabeis

Dentre as mudangas para arrendatarios, o IFRS 16 eliminou a classificagdo entre arrendamentos
mercantis financeiros e operacionais, passando a existir um unico modelo no qual todos os
arrendamentos mercantis resultam no reconhecimento de ativos referentes aos direitos de uso
dos ativos arrendados e um passivo de arrendamento.

Com a adogdo do I[FRS 16, a Companhia deixou de reconhecer custos e despesas operacionais
oriundas de contratos de arrendamento mercantis operacionais e passou a reconhecer em sua
demonstragio de resultado: (i) os efeitos da depreciac@o dos direitos de uso dos ativos
arrendados; e (ii) a despesa financeira dos contratos de arrendamento mercantil.

A Companhia adotou a isen¢do no reconhecimento de arrendamentos de curto prazo (prazo de
12 meses ou menos), sendo os pagamentos de arrendamento associados a esses contratos
reconhecidos como despesa do exercicio ao longo do prazo do contrato.

Transicdo

Conforme previsto nas disposi¢des transitorias do IFRS 16, para fins de adog&o inicial a
Companhia adotou o método de abordagem retrospectiva modificada ou cumulativa, sem
atualizagfo das informagdes comparativas de periodos anteriores, bem como aplicara os
seguintes expedientes:

Aplicara o pronunciamento aos contratos que foram anteriormente identificados como
arrendamento conforme Nota explicativa 19 ;

O passivo de arrendamento sera mensurado pelo valor presente dos pagamentos de
arrendamentos remanescentes, liquidos de impostos recuperaveis, quando aplicavel,
descontados utilizando a taxa incremental sobre empréstimo da Companhia na data da aplicagdo
inicial;

O ativo de direito de uso é reconhecido com base no valor do passivo de arrendamento, ajustado
por qualquer pagamento de arrendamento antecipado ou acumulado referente a esse
arrendamento, reconhecido no balango patrimonial imediatamente antes da data da adogéo
inicial.

Estimativas e julgamentos relevantes

Considerando que a Companhia adotou o método de abordagem de efeito cumulativo, os
passivos de arrendamento sdo mensurados ao valor presente dos pagamentos de arrendamento
remanescentes, utilizando como taxas de desconto, taxas incrementais sobre empréstimos da
Companhia na data de adogéo inicial, determinadas principalmente pelas taxas de captagio
corporativa, ajustadas por prazo, moeda, ambiente econémico do pais de operacdo da
arrendataria e efeitos de garantias similares.

Atualmente, a taxa incremental aplicavel a maioria dos arrendamentos ¢ de 10,60%.
Como arrendador

As politicas contabeis aplicaveis a Companhia como arrendador nfo diferem daquelas do CPC
06 / 1AS 37.
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A Companhia ndo é obrigada, a fazer nenhum ajuste na transi¢éo para o CPC 06 / IFRS 16 para
arrendamentos nos quais atua como arrendador.

Apresentag¢do

Os ativos de direito de uso sdo apresentados no ativo ndo circulante, representado
principalmente pelo ativo subjacente: Imovel. Os passivos de arrendamento serdo apresentados
no passivo circulante e ndo circulante.

Nesse sentido, as mudangas trazidas pelo IFRS 16 quanto ao reconhecimento, mensuragio e
apresentacdo de arrendamentos mercantis ocasionaram, em sua adog&o inicial, aumento de
aproximadamente R$2.755. Em virtude da mensuragéo dos ativos de direito de uso ser
equivalente ao passivo de arrendamento, tais mudancas ndo impactaram o Patrimoénio liquido da
Companhia em 1° de janeiro de 2019.

Na demonstragéo dos fluxos de caixa, os pagamentos de arrendamentos que antes eram
apresentados como fluxos de caixa das atividades operacionais apds a norma estdo apresentados
como fluxos de caixa de financiamento, representando os pagamentos de principal e juros dos
passivos de arrendamento. Contudo, essa alteragdo ndo gerara impactos na posi¢do liquida do
Fluxo de Caixa da Companbhia.

Outras questoes relevantes

Adicionalmente, a adogdo desse pronunciamento ndo ocasionou alteragdes nas praticas de
negocio da Companhia e ndo houve a necessidade de renegociagéo de clausulas restritivas
(covenants) existentes nos contratos de financiamentos, pois 0 aumento do passivo nio alterou
os indices requeridos em clausulas restritivas.

Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Caixa e equivalente de caixa

Controladora Consolidado

31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018

Caixa e bancos 14.824 1.299 15.021 1.435

Equivalentes de caixa

Operagdes compromissadas 5.325 12.819 5.324 18.112

CDBs 48.832 42.027 50.210 43.231
54.157 54.846 55.534 61.343

Provisdo de perdas estimadas (6) (3) (6) (4)
68.975 56.142 70.549 62.774

Incluem numerario em espécie, depositos bancarios disponiveis e aplicagdes financeiras de
curto prazo com alta liquidez, venciveis em até trés meses, contados da data da contratagéo
original, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e com risco
insignificante de mudanca de valor.
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Os fundos de investimentos t&ém seus recursos aplicados em titulos publicos federais brasileiros
e em operagdes lastreadas em titulos ptblicos (compromissadas), cujos prazos de vencimentos
sdo de até trés meses contados a partir da data de aquisi¢do. Aplicagdes em certificados de
depositos bancarios (CDB’s) com prazos de até trés meses contados a partir da data de
aquisicdo, por outras aplicagdes em contas remuneradas com liquidez diaria e outros
instrumentos de renda fixa de curto prazo.

Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018
Titulos publicos 31.813 6.652 41.573 11.320
Provisdo de perdas estimadas 4) 3) “4) 3)
31.809 6.649 41.569 11.317

Os titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional foram adquiridos através do Fundo
Exclusivo no Bradesco. Estes investimentos financeiros possuem prazos de vencimento
superiores a trés meses e sdo apresentados no ativo circulante em fungfo da expectativa de
realizagdo no curto prazo.

O célculo do valor justo das aplicagdes financeiras ¢ efetuado levando-se em consideracio as
cotagdes de mercado do papel ou informag¢des de mercado que possibilitem tal calculo, com
base nas taxas futuras de papéis similares.

Conforme determinagfo da Instrugdo CVM 408/05, as informagdes consolidadas incluem os

saldos e as transagdes do fundo de investimento exclusivo, cujos quotistas sdo a Companhia e
suas controladas.

Depésitos bancarios vinculados

Consolidado

31/03/2019 31/12/2018

Porto do Acu (*) 4.255 4.768
GSA 28 20
4.283 4.788

Provisdo de perdas estimadas - €]
4.283 4.787

Circulante 91 70
Nio circulante 4192 4717

Deposito de recursos no Banco Santander realizados pela Porto do A¢u que consistem em obrigagdo de compensago
ambiental fixada no ambito da licenga de instalagdo n. IN023176, e somente poderdo ser utilizados para
investimentos em acdes e projetos socioambientais previamente aprovados pela Secretaria de Estado do Ambiente e
do Instituto Estadual do Ambiente, conforme previsto no Termo de Compromisso n. 03/2014.
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Clientes

Cesséo do direito real de superficie (Partes relacionadas - Nota 20)
Servicos portudrios (Partes relacionadas - Nota 20)

Cesséo do direito real de superficie (a)

Servigos portudrios (b)

Servico de transporte de cargas (c)

Comissdo sobre faturamento de terceiros

Fornecimento de dgua

Provisdo de perdas estimadas

Circulante
Nio circulante

O saldo a receber refere-se a:

Porto do Acu Operagées S.A.

Informagaes financeiras
intermediarias em 31 de marco de 2019

Controladora

Consolidado

31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018

989 989 989 989

51 - 51 -
68.183 69.956 68.183 69.956
13.352 7.301 13.352 7.301
913 3.990 913 3.990

- 1.148 - 1.148

- - 10.491 9.302
83.488 83.384 93.979 92.686
(807) (859) (864) (910)
82.681 82.525 93.115 91.776
27.969 27.146  38.403 36.397
54712 55379 54712 55.379

Cessdo do direito real de superficie de terrenos do Porto do Agu relativo aos clientes: Technip, Wirtsild, NOV,

Intermoor, Edison Chouest, Embratel, Acciona, NFX e outros;

Servigos portudrios compreendem armazenagem de cargas soltas, cargas de projetos de granéis solidos, pesagem e

servico de recepgdo; e

Servigos de transportes com atividades de descarga e transporte de carvio siderurgico.

Impostos a recuperar

Imposto sobre servigos (“ISS”)

Imposto sobre circulagdo mercadorias (“ICMS”)

Imposto de renda retido na fonte (“IRRF”)

Programa de integragdo social (“PIS”)

Contribuigdo para o financiamento da seguridade social (“COFINS™)
Imposto de renda e contribui¢io social (“IRPJ/CSLL”)

Outros

Circulante
Nio circulante

Impostos diferidos

A Companbhia e suas controladas registram o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos

Controladora

Consolidado

31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018

582 552 582 552
2.001 2.098 2.001 2.098
833 598 1.563 1.301
2.463 3.216 2.464 3.216
9.118 12.747 9.118 12.747
- - 291 1.328

87 87 94 94
15.084 19.298 16.113 21.336
12.342 16.695 13.371 18.733
2.742 2.603 2.742 2.603

ativos a aliquota de 34%. A legislagfo fiscal brasileira permite que prejuizos fiscais sejam

compensados com lucros tributaveis futuros por prazo indefinido; no entanto, esta compensagéo

¢ limitada a 30% do lucro tributavel de cada periodo de apuragéo.
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O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado e atualizado periodicamente, enquanto que as
projecdes sdo atualizadas anualmente, a ndo ser que ocorram fatos relevantes que possam

modifica-las.

Controladora Consolidado

31/03/2019  31/12/2018 31/03/2019  31/12/2018
Imposto diferido ativo
Prejuizos fiscais 492.931 458.279 493.296 458.650
Base negativa de contribuigdo social 177.456 164.980 177.586 165.114
Ajuste Lein® 11.638/07 - RTT (a) 46.168 48.598 46.202 48.633
Provisdo para gratificagdo/bonus 3.965 3.184 3.982 3.198
Provisdo para perdas estimadas 278 294 298 312
Provisdo para devedores duvidosos 15.492 15.492 15.492 15.492
Provisdo contingéncias 2.966 2.975 2.966 2.975
Provisdo outras taxas 2.666 2.666 2.666 2.666
Provisdo para perda em investimentos 37.851 45.883 44.967 53.000
Outros 4 4 4 4
Total de créditos fiscais diferidos ativos 779.777 742.355 787.459 750.044
Provisio para realizacio
IR diferido ndo reconhecido - valuation allowance (b) (700.451) (661.548) (708.095) (669.206)
Total de impostos diferidos ativos 79.326 80.807 79.364 80.838
Diferenca temporaria - juros capitalizados (40.989) (42.470) (40.989) (42.470)
Total de impostos diferidos 38.337 38.337 38.375 38.368

Refere-se a constitui¢do do imposto de renda e da contribuicéo social diferidos sobre diferenca de tratamento
contabil-fiscal sobre o ativo diferido originado a partir de 1° de janeiro de 2009. Enquanto para fins contébeis as
despesas consideradas pré-operacionais sdo reconhecidas no resultado, para fins fiscais sdo tratadas como se ativo

diferido fossem.

Trata-se de IR diferido ndo reconhecido decorrente de prejuizo fiscal e base negativa, além da controladora,
proveniente das controladas G3X, GSA e SNF em fung¢do da auséncia de expectativa concreta de resultados

tributaveis futuros.

Adicionalmente, a partir de 1° de janeiro de 2017, a controladora Porto do Agu passou a constituir provisdo para
perda de créditos fiscais referente ao imposto diferido apurado a partir desta data e, até¢ 31 de dezembro de 2018,
constituiu uma provisao para perda adicional no montante de R$653.516 referente a créditos ndo reconhecidos no
exercicio. Para o periodo findo em 31 de margo de 2019, foi constituido uma perda de créditos no montante de
R$46.935. Esta provisdo sera revertida na medida em que a sua realizagdo for provavel, mediante estudo técnico de
viabilidade que permitam a realiza¢o do ativo fiscal em um periodo de 10 anos.

Depéositos restituiveis

Reversao da

Baixas Provisao Atualizacio
31/12/2018 (Recebimentos) p/ perda monetaria 31/03/2019
Porto do Agu 18.175 (3.956) 3.879 234 18.332
18.175 (3.956) 3.879 234 18.332
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A partir de julho de 2011, a Porto do Agu passou a adquirir dos proprietarios e/ou possuidores
de imoveis desapropriados pela Companhia de Desenvolvimento Industrial do Estado do Rio de
Janeiro (“CODIN”) os direitos sobre as areas por eles ocupadas. O objetivo € auxiliar os
ocupantes que concordam com os valores de avaliagdo da CODIN a receberem suas
indenizagdes, tendo em vista a precariedade da documentagéo da maioria. Em razdo do grande
nimero de interessados que se apresentaram, as aquisi¢des tiveram como consequéncia a
aceleragfo na desocupag@o de areas destinadas ao Distrito Industrial de Sao Jodo da Barra em
geral, inclusive aquelas que sdo objeto da Promessa de Compra e Venda da Companhia com a
CODIN.

Em 27 de margo de 2019, a Porto do Agu recuperou o montante de R$3.956 depositado em
juizo em virtude do cumprimento dos requisitos legais em dois processos envolvendo terrenos
adquiridos pela Companhia no ambito do mencionado programa.

O recebimento pela Companhia das indenizagdes pela CODIN nas agdes de desapropriagéo
somente ocorre quando da regularizagdo do titulo de propriedade e da comprovagdo da quitagéo
de dividas fiscais com relagéo a cada imovel, nos termos do art. 34 do Decreto-Lei n® 3.365 de
21 de junho de 1.941, que dispde sobre desapropriagdes por utilidade publica.

E importante ressaltar que sdo inimeras as variaveis que influenciam na viabilidade de
regularizago dos referidos titulos de propriedade e da situacdo fiscal dos imoveis. Nesse
sentido, tendo em vista o decurso do tempo entre as aquisi¢des e o presente momento, observa-
se um aumento na resisténcia dos vendedores ou seus sucessores em colaborar com o processo
de regularizagéo, inclusive com a recusa no fornecimento de documentos essenciais. Essa
situacdo, somada a necessidade de judicializagdo de alguns casos, tornou indispensavel a revisdo
da provisdo de perda para que englobasse situagdes que possuem um processo de regularizagéo
mais complexo. Em 31 de margo de 2019, a Companhia estima que o montante de R$63.030 séo
casos considerados remotos de recebimento entre valor de principal e atualizag&o dos depositos
e mantem constituida provisfo para perda nesse montante.

Depositos judiciais
O quadro abaixo demonstra a posi¢do dos depoésitos judiciais em 31 de margo de 2018 e 31 de
dezembro de 2018:

Controladora e Consolidado

31/03/2019 31/12/2018
Porto do Agu 24.711 24.598
24.711 24.598

Em 2 de dezembro de 2010, a Porto do Agu depositou em juizo o valor de R$8.000, para a
futura aquisi¢do do imével denominado Fazenda Palacete, de propriedade da Cia. Agucareira
Usina Barcelos ("CAUB"), pois estava com pedido de recuperagfo judicial pendente de
apreciagdo. O juiz determinou nova avaliagdo do imdvel, e requereu novo deposito adicional de
R$1.172, integralmente efetuado em 18 de setembro de 2012. O alvara judicial autorizando a
venda foi expedido em setembro de 2012. Em 31 de margo de 2019, o valor corrigido totaliza
R$15.132 (R$15.130 em 31 de dezembro de 2018).
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Em 2013, a Porto do Ac¢u ingressou com ag¢#o judicial em face da Unido Federal com o objetivo
de discutir o correto valor da remuneragéo pelo uso do espago fisico em aguas publicas, nos
termos do “Contrato de Cessdo de Espaco Fisico em Aguas Publicas,” celebrado em 6 de
outubro de 2010 (“Contrato™). Na referida ac&o, a Porto do Agu obteve a concessdo de medida
liminar autorizando o depésito judicial da remuneragfo estabelecida no Contrato. Neste
contexto, os depdsitos judiciais efetuados em nome da SPU - Secretaria de Patrimonio da Unido,
em 31 de dezembro de 2015, totalizaram R$7.614. A ac#o judicial que discute o correto valor da
remuneragéo pelo uso do espago fisico em dguas publicas ainda esta pendente de julgamento e
os valores permanecem depositados em juizo. Em 31 de marco de 2019, o valor corrigido dos
depositos judiciais totaliza R$9.454 (R$9.364 em 31 de dezembro de 2018). O montante de
R$125 (R$104 em 31 de dezembro de 2018) referem-se a outros processos.

Debéntures
Debéntures OSX
Controladora e Consolidado

31/03/2019 31/12/2018
Debéntures 659.393 659.393
DIP 10.961 10.961
Total 670.354 670.354
(-) Redugdo do valor recuperavel de ativos (“impairment”) (10.961) (10.961)
Total 659.393 659.393

Nos termos do plano de recuperagdo judicial da OSX Construgdo Naval S.A. (“OSX”),
aprovado pela Assembleia Geral de credores em 17 de dezembro de 2014 e homologado pelo
juiz da recuperacdo em 08 de janeiro de 2015, a Porto do Agu subscreveu e integralizou, com
seus créditos em face da OSX, em 29 de janeiro de 2016, debéntures emitidas pela OSX no
valor total de R$723.716 nas seguintes condi¢des:

Data de vencimento: 20 anos

Amortizacio do Principal: em uma tnica parcela, na data do vencimento

Calculo dos juros remuneratérios: 100% do CDI

Pagamento dos juros: a partir do 6° ano

Adicionalmente, nos termos do referido plano de recuperagfo judicial, a Porto do Agu concedeu
para a OSX o valor de R$10.961 na forma de empréstimo (“DIP”), em 29 de janeiro de 2016.
Este valor também foi utilizado para subscricéo e integralizagdo de debéntures emitidas pela
OSX.

O montante total de debéntures conforme o plano de recuperagio judicial é de R$734.677,

sendo composto por: (i) R$646.886 relativos aos custos relacionados a construgéo do canal do
terminal T2; (ii) R$10.961 relativos ao empréstimo DIP; (iii) R$12.507 relativos a linha de
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transmissgo; (iv) R$34.580 referentes a cessdo do direito real de superficie, cujo saldo até julho
de 2014 foi provisionado para perda; e (v) R$29.743, devidos a partir de agosto de 2014, ndo
contabilizados por ndo atender os critérios de reconhecimento de receita, no que tange a
improbabilidade de beneficios econdmicos associados a essa transago.

Caso, eventualmente, a OSX n#o honre o acordo, o montante de R$646.886 de custos de
construcdo do canal sera agregado ao custo de construg¢do do Terminal T2 e os R$12.507 da
linha de transmisséo serfio agregados a propriedades para investimento e deverdo ser
futuramente recuperados por meio das respectivas operacdes. Conforme divulgado na Nota
explicativa n® 17 - Imobilizado, estes valores foram incorporados ao teste de recuperabilidade da
UGC Industrial Hub/T-Mult.

Ainda em face das incertezas no recebimento do valor total do crédito e de acordo com o CPC
25 - Provisdes, Passivos e Ativos Contingentes, a Administragdo entende que ndo é adequado o
reconhecimento contabil dos juros remuneratérios das debéntures, no montante aproximado de
R$349.713 até 31 de margo de 2019 (R$315.808 em 31 de dezembro de 2018), bem como
constituiu provisdo para perda ao valor recuperavel no montante de R$10.961 relativos ao
empréstimo DIP.

Créditos e obrigacdes com terceiros

Créditos com terceiros

Controladora e Consolidado

31/03/2019 31/12/2018
Créditos com OSX 83.218 83.218
(=) Provisdo para perda estimada (3.203) (3.203)
Créditos com OSX (¥) 80.015 80.015
Outros 202 186
80.217 80.201
Circulante 186 170
Nio circulante 80.031 80.031

Este montante ¢ composto por: (i) R$64.668 referente a custos relacionados a construgéo do canal do terminal T2; (ii)
R$10.000 adiantamento de aluguel da éarea utilizada pela Dome pago a OSX; (iii) R$8.550 retengdo contratual de
fornecedores faturados contra OSX e liquidados pela Porto do Agu; e (iv) R$(3.203) de provisdo para perdas referente
a despesas de compartilhamento de custos de sustentabilidade.

Ap6s o acordo judicial mencionado na nota anterior, a Porto do Agu ainda pagou diretamente aos fornecedores os
custos relacionados a constru¢do do canal do T2. Dessa forma, no caso da OSX n@o honrar essa divida apenas o valor
de R$64.668 sera agregado ao custo de constru¢do do T2 e devera ser futuramente recuperado por meio das
respectivas operagdes portuarias. Conforme divulgado na Nota explicativa 17 - Imobilizado, os créditos com a OSX
foram incorporados ao teste de recuperabilidade da UGC Industrial Hub/T-Mult.

Obrigacoes com terceiros

Em 31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018, a Companhia tem obrigagdes com a OSX
no montante de R$19.880.
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a.

Investimentos

Participacées societarias

Controladas diretas

GSA

Reserva Ambiental Caruara
G3X

Aguas Industriais

SNF

Controladas diretas

GSA

Reserva Ambiental Caruara
G3X

Aguas Industriais

SNF

31 de marco de 2019

Porto do Acu Operagées S.A.
Informacgoes financeiras

intermedidarias em 31 de margo de 2019

Adiantamento
Quantidade para futuro Dividendos Ganho/perda
acdes/ Patrimonio Capital aumento do  Reserva  adicionais  na variacio Prejuizo
% quotas (mil) Ativo Passivo liquido social capital - AFAC legal  propostos percentual acumulado
99.99% 40.223  40.198 37 40.161 40.223 - 95 - - (157)
98.96% 17.302  17.979 174 17.805 17.302 - 229 264 - 10
99.99% 38.638 156 14 142 38.638 - - - 94 (38.590)
100,00% 8.432  13.386 1.379 12.007 8.432 678 237 1.939 - 721
99.99% 43.955  43.262 60 43.202 43.955 106 - - - (859)
31 de dezembro de 2018
Adiantamento
Quantidade para futuro Dividendos Ganho/perda
acoes/ Patrimonio Capital aumento do  Reserva  adicionais na variacio Prejuizo
% quotas (mil) Ativo Passivo liquido social capital - AFAC legal  propostos percentual acumulado
99,99% 40.223  40.103 37 40.066 40.223 - 95 - - (252)
98,96% 17.302  17.910 115 17.795 17.302 - 229 264 - -
99,99% 38.638 158 15 143 38.638 - - - 94 (38.589)
100,00% 8.432 12972 2.364 10.608 8.432 237 1.939 - - -
99,99% 43.955  43.150 53 43.097 43.955 - - - - (858)
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Movimentagoes - Controladora

Controladas diretas e indiretas

GSA

Reserva Ambiental Caruara
G3X

Aguas Industriais

SNF

Outros

Controladas diretas e indiretas

GSA

Reserva Ambiental Caruara
G3X

Aguas Industriais

SNF

Outros

Adiantamento para

Porto do Acu Operagées S.A.
Informacgoes financeiras
intermedidarias em 31 de margo de 2019

Aumento futuro aumento de Ganho/perda Equivaléncia
31/12/2018 de capital capital - AFAC na varia¢io percentual Dividendos patrimonial 31/03/2019
40.062 - - - - 95 40.157
17.626 - - - - 10 17.636
(693) - - - - n (694)
10.608 - 678 - - 721 12.007
43.097 - 106 - - 1 43.202
5 - 30 - - - 35
110.705 - 814 - - 824 112.343

Adiantamento para

Aumento futuro aumento de Ganho/perda Equivaléncia
31/12/2017 de capital capital - AFAC na variacio percentual Dividendos patrimonial 31/12/2018
39.624 345 - - - 93 40.062
17.185 647 - - (574) 368 17.626
(658) 56 - 63 - (154) (693)
3.802 6.178 - - (2.092) 2.720 10.608
42.541 649 - - - 93) 43.097
3 65 - (63) - - 5
102.497 7.940 - - (2.666) 2.934 110.705
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Porto do Acu Operagées S.A.
Informagaes financeiras
intermediarias em 31 de margo de 2019

Propriedades para investimento

Consolidado
31/12/2018 Adigdes Baixas 31/03/2019
Porto do A¢u 475.086 1.227 - 476.313
GSA 31.695 111 - 31.806
Reserva Ambiental Caruara 5.244 45 - 5.289
SNF 42.925 111 - 43.036
554.950 1.494 - 556.444

Propriedades para investimento incluem terrenos cuja posse € transferida onerosamente para
terceiros. O instrumento juridico usualmente utilizado nessa transferéncia é o contrato de cessio
de uso, posse e futura concessdo onerosa do direito real de superficie. Estes contratos
contemplam periodos de 5 a 40 anos, renovaveis ou néo, sendo que todos possuem o valor anual
indexado pela inflagZo.

Os gastos incorridos na Porto do Agu, na GSA e na SNF sfo aqueles destinados ao
desenvolvimento e disponibilizac¢do das propriedades a empreendedores com o objetivo de se
instalarem nas areas disponiveis do Complexo Industrial do Porto do Agu. As adigdes
demonstradas no quadro referem-se, principalmente, a benfeitorias nestes terrenos destinados a
cessdo de uso, e outros gastos relacionados ao processo de desapropriacdo e aquisi¢do das terras.

A Reserva Ambiental Caruara desenvolve projetos de recomposicao florestal para outras
empresas que precisam compensar toda vegetacdo suprimida pelo processo de implantago,
cumprindo assim condicionantes de licengas socioambientais.

As propriedades para investimento sdo registradas pelo método do custo, porém em atendimento
a norma contabil CPC 28 - Propriedades para investimento, a entidade deve determinar o valor
justo para fins de divulgagfo. Este calculo € efetuado através da metodologia de fluxo de caixa
descontado, devido a singularidade do negocio e consequente dificuldade de comparagdo com
dados de mercado. Em 31 de margo de 2019 a Companhia calculou o valor justo dos terrenos
arrendados em R$1.194.463 equivalente a /,7MM m? da area total (R$1.181.075 em 31 de
dezembro de 2018). Para os ndo arrendados a Companhia calculou o valor justo em
R$3.172.403 (R$ 3.083.794 em 31 de dezembro de 2018).

Imobilizado
A composi¢do do imobilizado por empresa em 31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018
¢ a seguinte:

Controladora Consolidado
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018
Porto do A¢u 3.017.426 3.032.334 3.016.591 3.031.503
Reserva Ambiental Caruara - - 9.241 9.241
Pedreira Sapucaia - - 461 461
Aguas Industriais - - 1.765 1.673
3.017.426 3.032.334 3.028.058 3.042.878
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Saldo em 31/12/2018

Adigdo
Transferéncia
Baixa
Depreciagdo

Saldo em 31/03/2019

Custo

Depreciagdo acumulada

Saldo em 31/03/2019

Saldo em 31/12/2017

Adigdo
Transferéncia
Baixa
Depreciacdo

Saldo em 31/03/2018

Custo

Depreciagdo acumulada

Saldo em 31/03/2018

Saldo em 31/12/2018

Adigdo
Transferéncia
Baixa
Depreciagdo

Saldo em 31/03/2019

Custo

Depreciagdo acumulada

Saldo em 31/03/2019

Porto do Acu Operagées S.A.
Informagaes financeiras
intermediarias em 31 de margo de 2019

Consolidado
Edificacoes ,
Instalacdes benfeitorias e = Maquinas e Obras em
portuarias Terrenos instalacdes equipamentos andamento Outros Total
2.572.665  78.658 172.266 106.335 105.405 7.549 3.042.878
- - - - 12.913 53 12.966
- - - 4 2 2 -
- - - (252) - - (252)
(22.633) - (2.865) (1.983) - (53)  (27.534)
2.550.032  78.658 169.401 104.096 118.320 7.551  3.028.058
2.886168  78.658 212.341 128.326 118.320 9.481 3.433.294
(336.136) - (42.940) (24.230) - (1.930) (405.236)
2.550.032  78.658 169.401 104.096 118.320 7.551  3.028.058
Consolidado
Edificacoes ,
Instalacoes benfeitoriase = Maquinas e Obras em
Portudrias Terrenos instalacbes equipamentos andamento Outros Total
2.433.180  77.658 177.278 108.904 114.622 22.597 2.934.239
- - 10 171 14.466 311 14.958
36.133 - 5.806 1.312 (42.826) (425) -
- - - (118) - - (118)
(22.093) - (2.876) (1.872) - (59)  (26.900)
2.447.220  77.658 180.218 108.397 86.262 22424 2.922.179
2.693.212  77.658 211.638 124.818 86.262 24.152 3.217.740
(245.992) - (31.420) (16.421) - (1.728)  (295.561)
2.447.220  77.658 180.218 108.397 86.262 22424  2.922.179
Controladora
Edificacdes ,
Instalagoes benfeitorias e =~ Maquinas e Obras em
portuarias Terrenos instalacdes equipamentos andamento Outros Total
2.573.498  68.972 172.265 106.119 103.951 7.529 3.032.334
- - - - 12.830 54 12.884
- - - 1 - 5 -
- - - (263) - - (263)
(22.633) - (2.865) (1.978) - (53)  (27.529)
2.550.865  68.972 169.400 103.879 116.781 7.529 3.017.426
2.887.001  68.972 212.341 128.096 116.781 9.460 3.422.651
(336.136) - (42.941) (24.217) - (1.931) (405.225)
2.550.865  68.972 169.400 103.879 116.781 7.529 3.017.426
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Controladora
Edificacoes ,

Instalacoes benfeitorias e  Maquinas e Obras em

Portuarias Terrenos instalacdes equipamentos andamento Outros Total
Saldo em 31/12/2017 2.433.181 67972 177.276 108.861 114.220 22.574 2.924.084
Adigio - - 10 160 14.458 311 14.939
Transferéncia 36.133 - 5.806 1.312 (42.826) (425) -
Baixa - - - (118) - - (118)
Depreciagdo (22.086) - (2.875) (1.871) - (58)  (26.890)
Saldo em 31/03/2018 2.447.228  67.972 180.217 108.344 85.852 22.402  2.912.015
Custo 2.693.218  67.972 211.639 124.764 85.852 24.129 3.207.574
Depreciagdo acumulada _ (245.990) - (31.422) (16.420) - (1.727)  (295.559)
Saldo em 31/03/2018 2.447.228  67.972 180.217 108.344 85.852 22.402  2.912.015

Obras em andamento

Na Porto do Agu o saldo de obras em andamento em 31 de margo de 2019, incluindo custos
diretos e indiretos alocados aos diversos ativos em construgdo, ¢ composto por obras
complementares de infraestrutura geral no valor de R$116.781 (R$103.951 em 31 de dezembro
de 2018).

Na controlada Aguas Industriais do Agu o saldo de obras em andamento é de R$1.539 (R$1.454
em 31 de dezembro de 2018) referente a gastos com projetos para o sistema de 4guas do porto.

Teste de valor recuperavel para os ativos nfo circulantes (“impairment”)

De acordo com o CPC 01 (R1) - Redug@o ao valor recuperavel de ativos, a Administragdo
revisa, trimestralmente, indicativos de perda, de maneira regular, a fim de verificar potenciais
perdas por incapacidade de recuperac@o dos valores contabeis.

A Companhia considera suas atividades portuarias e arrendamento de retrodrea e na
movimentag¢do e armazenagem de containers, veiculos, granéis sdlidos e cargas soltas como
uma Gnica UGC Industrial Hub/T-Mult. Em 31 de margo 2019, na revisdo dos testes de
recuperabilidade dessa UGC, a Administragio analisou os indicadores macroecondmicos,
situagdo organizacional atual da Companhia e constatou que ndo houve nenhuma alteragéo
relevante nas premissas utilizadas em testes anteriores, portanto ndo ha indicativos de perda ou
reversdes a serem reconhecidas.

Em 31 dezembro de 2018, a Companhia refez o teste de impairment verificou a necessidade de
reversdo parcial da provisdo no valor de R$156.870 da perda ja constituida, conforme tabela
abaixo:

Consolidado (BR GAAP)

2018 2017
Ativos ou unidade
geradora de caixa Valor contabil (a) Valor em uso Impairment Impairment
Industrial Hub/T-Mult 4.409.890 4.315.594 (94.296) (257.236)



(a)

(a)

Porto do Acu Operagées S.A.
Informagaes financeiras
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Consolidado (IFRS)

2018 2017
Ativos ou unidade
geradora de caixa Valor contibil (a) Valor em uso Impairment Impairment
Industrial Hub/T-Mult 4.373.978 4.315.594 (58.384) (215.253)

O valor contabil dos ativos ¢ composto por: ativo imobilizado, intangivel e diferido, propriedades para investimento e
debéntures e créditos com a OSX (liquido de obrigagdes com terceiros) e sem o efeito de provisdes de impairment.

Movimentacio da provisao

31/12/2018 Adicoes Reversio (a) 31/03/2019

Industrial Hub/T-Mult (94.296) - 1.517 (92.779)
Pedreira Sapucaia (16.684) - - (16.684)
(110.980) - 1.517 (109.463)

31/12/2017 Adicoes Reversio (a) 31/12/2018

Industrial Hub/T-Mult (257.236) - 162.940 (94.296)
Pedreira Sapucaia (16.684) - - (16.684)
(273.920) - 162.940 (110.980)

Reversdo de R$1.517 (R$6.070 em 31 de dezembro de 2018) referente a ajuste da provisdo de impairment devido a
amortizagdo do ativo diferido no 1° trimestre de 2019 ¢ R$156.870 no ativo imobilizado referente a reversdo
resultante do teste de impairment realizado no exercicio de 2018.

Na avaliagdo de recuperabilidade dos ativos realizada em 31 de dezembro de 2018 a Companhia utilizou-se o valor
em uso por UGC a partir de projecdes aprovadas pela Administragdo, que consideraram:

Revisdo dos cenarios para a UGC conforme planos de negécios, considerando tanto receitas futuras projetadas quanto
os contratos ja firmados com clientes, com destaque para os contratos de locagio de area com a Edison Chouest e os
contratos de locagdo de area que estdo sendo negociados com a GNA.

Cenario macroecondmico do pais;

Periodo do fluxo de caixa de 22 anos, uma vez que a Companhia se encontra em operagdo, e a maioria dos contratos
existentes e previstos sdo de longo prazo, assim como o longo periodo de maturagio dos investimentos em
infraestrutura;

Taxa de desconto efetiva “rolling WACC” que apresenta diferencas ano a ano em fungdo da variagdo dos indicadores
que a compde ao longo das projecdes. Para fins referenciais a taxa de desconto utilizada € 11,74% a 16,90% (11,62 a
12,93% em 31 de dezembro de 2017) em termos nominais, baseada na projegio da estrutura de capital ano a ano no
custo médio ponderado de capital (“Rolling WACC”); e

Taxa de crescimento de perpetuidade de 3,77% a.a..

Na avaliagdo do valor recuperavel, a Companhia também mensurou o valor justo menos as despesas de alienagdo da
UGC Industrial Hub/T-Mult, conforme CPC 01, e verificou que o valor em uso € superior ao valor justo menos
despesas de alienagdo. Em 31 de dezembro de 2018 € 2017 a Companhia realizou teste de impairment dos ativos no
mesmo periodo.
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18 Intangiveis

Controladora Consolidado
Taxa anual de
amortizacio (%) 31/03/2019  31/12/2018  31/03/2019 31/12/2018
Licenca de uso de software 20 2452 2.467 2.545 2.559
Implantagéo de sistemas (c) 1.670 1.573 1.670 1.573
Outros 44 44 44 44
4.166 4.084 4.259 4.176

Teste de valor recuperavel para os ativos intangiveis
O montante dos bens intangiveis foi incluido nos testes de impairment da UGC Industrial
Hub/T-Mult mencionados na Nota explicativa n° 17 - Imobilizado.

19 Direito de Uso / Passivo de Arrendamento
A TFRS 16 - Leases introduz um modelo tinico de contabilizac¢fo de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacdo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isengdes estdo disponiveis
para arrendamentos de curto prazo e ativos de baixo valor. A contabilidade do arrendador
permanece semelhante a norma atual, isto €, os arrendadores continuam a classificar os
arrendamentos em financeiros ou operacionais.

A movimentag¢do em 2019 do ativo direito de uso e do passivo de arrendamento é demonstrada
no quadro abaixo, refere-se ao fornecedor RB Capital Securitizadora S.A. relacionado a ativo
imovel, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Saldo 01 Juros Saldo 31
jan-19  Amortizacdo  Pagamentos  apropriados mar-19
Ativos
Ativo Direito de uso - Imoveis 3.005 (250) - - 2.755
Total do ativo 3.005 (250) - - 2.755
Passivos
Passivo arrendamento (1.415) - 281 - (1.134)
(-) Ajuste a valor presente 92 - - 3D 61
Passivo arrendamento CP (1.323) - 281 31 (1.073)
Passivo arrendamento (2.091) - - - (2.091)
(-) Ajuste a valor presente 409 - - - 409
Passivo arrendamento LP (1.682) - - - (1.682)
Total do passivo (3.005) - 281 31) (2.755)

*) Taxa de desconto utilizada 10,6%.

Ap6s a analise da aderéncia da norma IFRS 16 - a Companhia identificou apenas contratos de natureza de imével
como sendo aderente a esta norma.
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Partes relacionadas

A Companhia adota as praticas de Governanga Corporativa recomendadas e/ou exigidas pela
legislagdo. A Politica de Governanga Corporativa da Companhia determina que os membros do
Conselho de Administragdo devam monitorar e administrar potenciais conflitos de interesses
dos executivos, dos membros do Conselho e dos Sécios, de forma a evitar o uso inadequado dos
ativos da Companbhia e, especialmente, abusos em transagdes entre partes relacionadas.

Em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des, os membros do Conselho de
Administragdo da Companhia estéo proibidos de votar em qualquer Assembleia ou Reunido do
Conselho ou de atuar em quaisquer operagdes ou negdcios nos quais tenham interesses
conflitantes com os da Companhia.

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de marco de 2019 e 31 de dezembro de 2018,
relativos as opera¢des com partes relacionadas, bem como as transag¢des que influenciaram o
resultado do periodo, sdo decorrentes de transa¢des da Companhia com empresas controladas,
membros da Administragdo e outras partes relacionadas, como segue:

Contas a receber

Controladora Consolidado

31/03/2019 31/12/2018  31/03/2019 31/12/2018

Clientes - Cessao do direito real de superficie

NFX 987 989 987 989
987 989 987 989
Clientes - Servicos portuarios
Acgu Petroleo 51 - 51 -
51 - 51 -
Outros valores a receber - Notas de crédito
Agu Petroleo 254 2.106 254 2.106
Aguas Industriais do Acu 60 32 - -
Reserva Ambiental 4 - - -
Prumo Logistica 302 - 302 -
Consorcio Dome Servigos Integrados 4.132 4.713 4.132 4.713
Gés Natural Agu 1.218 1.181 1.218 1.181
Gas Natural Agu Infra 302 244 302 244
UTEGNAI 269 165 269 165
UTE GNA 1T 4 - 4 -
Total outras contas a receber - curto prazo 6.545 8.441 6.481 8.409

Créditos a receber LP - Venda de ativos
Agu Petroleo Investimentos (a) 546.416 531.951 546.416 531.951

Refere-se a transagdo de venda de ativos para a empresa Agu Petroleo Investimentos, controlada da empresa Prumo.
Em 12 de outubro de 2018 foi amortizado R$20.000 da divida. Os recebimentos da Porto do Agu estdo vinculados ao
fluxo de recebimento de dividendos da Agu Petroleo pela Agu Petréleo Investimentos. O saldo esté sujeito a taxa
média ponderada das projegdes de IPCA, TILP e SELIC, a partir do exercicio de 2016 e seu prazo maximo para a
quitagdo esta vinculado a liquidag8o financeira do Contrato de Repasse de Recursos do BNDES em 2003 (Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social) assinado entre Porto do Agu e os Bancos Repassadores Bradesco
e Santander em 10 de agosto de 2015.



Contas a pagar - Notas de débito
Prumo

Pedreira

Porto de Antuérpia

Aguas Industriais do Agu

Acu Petréleo

Total - curto prazo

Outros passivos financeiros
Miituo Prumo - Longo prazo

Porto do Acu Operagées S.A.
Informagaes financeiras
intermediarias em 31 de marco de 2019

Contas a pagar

Controladora Consolidado
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018
1.657 1.048 1.676 1.062
154 154 - -
3.939 3.769 3.939 3.769
801 678 - -
- 971 - 971
6.551 6.620 5.615 5.802
509.580 509.580 509.580 509.580

O quadro abaixo demonstra o efeito no resultado, por empresa, das transagdes com partes

relacionadas:

Receitas - efeito no resultado

Controladora Consolidado
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Receitas de cessio do direito real de superficie
NFX 2.960 2.905 2.960 2.905
Ferroport - - - 102
2.960 2.905 2.960 3.007
Receita - Subcontratacio BG
Acu Petroleo - 28.114 - 28.114
Atualizacido monetaria - Venda de ativos
Acu Petroleo Investimentos 14.465 13.465 14.465 13.465
17.425 44.484 17.425 44.586
Custos/Despesas - efeito no resultado
Controladora Consolidado
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Despesas:
Porto de Antuérpia - Consultoria (2.229) - (2.229) -
Custos:
Agu Petréleo - Servigos portuarios (Subcontratagao) (71) (25.706) (71) (28.114)
Aguas Industriais - Fornecimento de agua (123) - - -
(2.423) (25.706) (2.300) (28.114)
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Os montantes referentes a remuneragdo dos membros da Administragéo estdio apresentados
abaixo:

Controladora e Consolidado

31/03/2019 31/12/2018

Diretores
Salarios 421 1.183
Pro-labore 834 1.999
Bonus 36 2.479
Beneficios e Encargos 395 1.301
1.686 6.962

r 4 . A
Empréstimos, financiamentos e debéntures
C Lidad
31/03/2019 31/12/2018
Juros e

Vencimento Taxas em % Principal atualizacio Total Total

Instituigdes
BNDES (Repassadores) (1) 15/09/2033 Selic + 4,96% 1.054.037 5.685 1.059.722 1.031.767
BNDES (Repassadores) (ii) 15/09/2033 TILP +4,70%  2.345.500 29.323 2.374.823 2.310.949
(=) Custo de transagdo (1) a (ii) - (236.935) - (236.935) (241.272)
Debéntures (iii) 15/09/2033 IPCA +6,97% a.a. 1.652.576 4.426 1.657.002 1.610.707
(=) Custo de transagdo (iii) - (6.903) - (6.903) (6.787)
Terex (v) 23/08/2020 Euro +4,10% a.a. 3.395 125 3.520 4.399
4.811.670 39.559 4.851.229 4.709.763
Circulante 482.481 125 482.606 304.878
Nio circulante 4.329.189 39.434 4.368.623 4.404.885

A Porto do A¢u possui financiamentos especificos para captagdo de recursos com intuito de desenvolvimento de seus
projetos. Em 31 de margo de 2019, o custo médio de captagdo para financiamentos em reais ¢ de 11,4% ao ano e em
euros é de + 4,1% ao ano.

Em 2019 ndo houve pagamento de servigo da divida para o Contrato de Repasse e para a Escritura de Debéntures
Simples. Ambos os contratos estdo ainda dentro do periodo de caréncia estabelecido em contrato, que se encerrard em
agosto de 2019.

Em 23 de fevereiro de 2019, a Porto do Agu realizou o pagamento da sétima parcela de juros e amortizagdo do
contrato com a Terex, no valor de EUR 302,49, sendo EUR 280 de amortizagdo ¢ EUR 23 de juros.

Avais, fiancas e hipotecas concedidas em favor da Porto do Acu

A Prumo Logistica S/A € interveniente garantidora, enquanto a EIG LLX Holdings S.AR.Lea
EIG Enegy XV Holdings (Flame), LLC sfo interveniente anuente, para os seguintes
financiamentos vigentes concedidos a Porto do Agu:

Financiamento via repasse do BNDES concedido pelos bancos Bradesco e Santander Brasil, no
montante de R$3.399.537 em 31 de margo de 2019 (R$3.306.964 em 31 de dezembro de 2018);
e
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Financiamento via emiss3o de debéntures, no montante atualizado de R$1.652.576 em 31 de
margo de 2019 (R$1.606.835 em 31 de dezembro de 2018), sendo todo o crédito suportado pela
fianga da Prumo, além de pacote de garantias elencadas a seguir.

Garantias prestadas
As garantias prestadas em favor dos debenturistas, compartilhadas com os bancos Bradesco e
Santander (“Repassadores™), sdo as seguintes:

Contrato de Alienacdo Fiducidria em Garantia de Agdes da Reserva Ambiental Caruara;
Contrato de Alienagdo Fiduciaria em Garantia de A¢des da Prumo;

Contrato de Alienacgdo Fiduciaria em Garantia de Agdes da Porto do Agu;

Contrato de Alienacdo Fiduciaria em Garantia de Ativos;

Contrato de Cessdo Condicional em Garantia de Direitos Contratuais e Outras Avengas;
Carta de Compromisso de Alienagdo Fiducidria de Imoéveis;

Contrato de Cessdo Fiduciaria em Garantia de Rendimentos de A¢des e Quotas;

Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Emergentes da Autorizacdo e Demais Direitos
Creditorios;

Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Bens Iméveis em Garantia (Area do Meio);

Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Bens Imoveis em Garantia (Reserva Ambiental Caruara);
Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria e Subordinagdo de Mutuos e AFAC; e
Commitment for Additional Funding (Compromisso para Financiamento Adicional).

Além do pacote de garantias acima mencionado, os debenturistas e os Repassadores possuem a
garantia fidejussoria da controladora Prumo. O interveniente garantidor desta emisséo obriga-se
solidariamente com a Porto do Agu, perante os debenturistas e Repassadores, como fiador e
principal pagador de todas as obrigagdes contraidas pelo Porto do Agu, conforme os termos da
escritura de emissdo, enquanto vigorar este instrumento. As garantias prestadas pelos fiadores
serdo automaticamente extintas quando cumpridas determinadas condigdes previstas nas
escrituras de financiamento.

Com relago as garantias dadas a Terex MHPS GmbH pelo financiamento do guindaste, a
operacdo € assegurada pela Euler Hermes, uma Agéncia de Crédito a Exportagdo alem3 voltada
para crédito de exportagdo. Além disso, o contrato de compra e venda do equipamento prevé
que a transferéncia da propriedade a Porto do Agu somente sera efetuada apds integral
pagamento do equipamento.
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Clausulas restritivas (covenants)
O contrato de debéntures e os empréstimos com o BNDES estfo sujeitos as seguintes clausulas
de covenants financeiros a partir das DFs anuais consolidadas :

Divida liquida/EBITDA

Divida liquida / EBITDA

2020 <5,0x
2021 <4,0x
2022 <3,0x
A partir de 2023 <2,0x

Divida liquida ¢ definida como sendo o somatdrio da rubrica de empréstimos, financiamentos e
debéntures no passivo circulante e nfo circulante, bem como qualquer outra rubrica que se refira
a divida onerosa da Porto do Agu que venha a ser criada, deduzindo-se o caixa e equivalente de
caixa e titulos e os valores mobiliarios, constantes das demonstragdes financeiras consolidadas
da Porto do Agu. EBITDA ¢ definido como lucro antes do imposto de renda e contribuigdo
social, resultado financeiro, depreciagio e amortizagao.

EBITDA/Despesa financeira

EBITDA / Despesa financeira liquida

Entre 2019 e 2020 >1,5x
Entre 2021 ¢ 2022 >3,0x
A partir de 2023 >3,5x

Indice de Cobertura do Servico da Divida (a) entre 2020 e 2021 superior a 1,2x; e (b)
a partir de 2022, superior a 1,3x (“1CSD Minimo?), conforme formula a seguir:

ICSD Minimo =Caixa Disponivel para o Servi¢o da Divida (EBITDA-Capital de Giro-
Tributos-Capex de manutengio) / Servigo das Dividas (Amortizagdo+Pagamento de Juros de
quaisquer dividas da Emissora).

A partir de 2020, manter indice “Patrimonio Liquido sobre Ativo Total” superior a 0,15,
comprovado mediante a apresentagdo de demonstragdes financeiras auditadas e parecer
expresso de empresa independente registrada na CVM, no periodo de 12 (doze) meses
anteriores a apuragfo acima referida.

Eventos de vencimento antecipado automadtico e ndo automdtico

Os contratos possuem clausulas de eventos de vencimento antecipado automaético e nio
automatico. Essa medida é tomada também no caso de haver alteragdo do controle acionario,
direto ou indireto, no tomador do projeto, até a quitagéo de todas as obrigagdes do respectivo
empréstimo e debéntures, sem prévia e expressa anuéncia, e também caso ocorra cessao,
transferéncia ou alterac@o do controle do Porto do Agu ou do Interveniente Garantidor pessoa
juridica, sem prévio consentimento dos credores, exceto se, apds tais eventos, o controlador
permanecer direta ou indiretamente na situagdo de Emissor e Interveniente Garantidor do Porto
do Acu. A escritura de debéntures autoriza, tdo somente, a transferéncia de agdes do
Interveniente Garantidor a qualquer terceiro em percentual ndo superior a 5% (cinco por cento)
do capital social total da controladora Prumo.
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Obrigacaes adicionais do Interveniente Garantidor e do Emissor

Além dos compromissos comuns aplicados aos acordos desta natureza, o pagamento de mutuos
aos acionistas realizado pelo Emissor devera respeitar os termos previstos no Instrumento
Particular de Cessao Fiduciaria e Subordinagdo de Mutuos e AFAC. Quanto as suas
subsidiarias, o Emissor somente estara autorizado a celebrar contratos de mutuos dentro do
limite de R$4.000 anuais. O Interveniente Garantidor fica limitado a conceder matuos a
quaisquer pessoas fisicas ou juridicas, exceto as sociedades controladas e a Ferroport; notificar o
agente fiduciario sobre alteragdes nas condigdes (financeiras ou ndo) em seus negdcios que
possam impossibilitar, de forma relevante, o cumprimento de suas obrigacdes decorrentes da
Escritura de Debéntures e/ou dos contratos relativos as contas vinculadas; e dentre as obrigagdes
adicionais relevantes, ndo constituir, sem o prévio consentimento dos debenturistas, garantias
reais ou fidejussorias em operagdes com outros credores, ressalvadas as garantias prestadas nas
operagdes de financiamento de longo prazo ja contempladas no plano de negécios.

Conciliacio da movimentacio patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes de
atividades de financiamento

Controladora / C lidad
Fluxo de Caixa Efeito no Caixa
Juros,
Atualizacao
Adicao de monetaria e Amortizagio
Captacio / Juros Custos de Variacio Custo de
31/12/2018 (Liquidacao) Pagos Transacio cambial Transacio 31/03/2019
Empréstimos,
Financiamentos e
debéntures 4.709.763 (1.172) (96) (255) 138.513 4.476 4.851.229
4.709.763 (1.172) (96) (255) 138.513 4.476 4.851.229

Os juros pagos estdo sendo classificados nas atividades de financiamentos nas demonstragdes dos fluxos de caixa.

Impostos e contribuicdes a recolher

Controladora Consolidado

31/03/2019  31/12/2018 31/03/2019  31/12/2018

1SS 443 492 444 493
PIS/COFINS 114 - 151 59
ICMS 1 31 1 39
IRRF 391 874 393 879
PIS/COFINS/CSLL - Retengdo 142 434 142 434
Imposto de renda e contribuigdo social(“IRPJ e CSSL”) - - 402 1.436
INSS retido de terceiros 262 234 264 235

1.353 2.065 1.797 3.575
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A conciliagio da despesa calculada pela aplicaggo das aliquotas fiscais combinadas e das
despesas de imposto de renda e contribui¢fo social registradas no resultado ¢ demonstrada como
segue:

Controladora Consolidado

31/03/2019 31/03/2018  31/03/2019 31/03/2018

Prejuizo liquido antes do imposto de renda e da contribuiggo social (134.787)  (117.350) (134.391)  (116.875)
Prejuizo das empresas cujos créditos fiscais ndo sdo reconhecidos - - (12) (118)
Prejuizo liquido ajustado (134.787)  (117.350) (134.403)  (116.993)
Imposto de renda e contribui¢io social aliquota nominal (34%) 45.828 39.899 45.697 39.778
Ajustes para derivar a aliquota efetiva

Equivaléncia patrimonial 280 342 - -
Outros 1.021 27 1.025 (25)
Créditos fiscais ndo reconhecidos (a) (47.129) (40.214) (47.130) (40.203)
Total do imposto de renda e contribuicdo social (lucro presumido) - - 12 (23)
Total do imposto de renda e contribuicio social do periodo - - (396) 473)
Aliquota efetiva 0,00% 0,00% 0.30% 0,40%
Corrente - - (402) (483)
Diferido - - 6 9
Total do imposto de renda e contribuicéo social do periodo - - (396) 473)

Conforme mencionado na Nota explicativa n° 10, no periodo findo em 31 de marco de 2019, a Porto do Acu baixou
para perda de créditos fiscais 0 montante de R$46.935, referentes ao imposto diferido ativo apurado no periodo. Para
demais periodos, a Administragdo ird revisar a recuperabilidade dos ativos de imposto de renda e contribuigéo social
diferidos e, se for o caso, reverter a provisdo ou reduzi-la na medida em que a sua realizagdo for provavel.

Conforme mencionado na Nota explicativa n® 10 - Impostos diferidos, com o advento da Lei n°. 12.973, foi revogado
o regime tributario de transi¢do (RTT), tornando obrigatdrio, a partir do ano calendario de 2015, a adog¢do do novo
regime tributario, devendo os saldos constituidos até 31 de dezembro de 2014, serem amortizados pelo prazo de 10
anos. Adicionalmente, a referida Lei alterou o Decreto-Lei n° 1.598/77 pertinente ao célculo do imposto de renda da
pessoa juridica e a legislagdo sobre a contribuigéo social sobre o lucro liquido, sendo que, para o periodo findo em 31
de margo de 2019, tal alteragdo ndo produziu efeitos significativos sobre as demonstragdes financeiras.

Adiantamento de clientes

Controladora Consolidado
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018
Reserva Ambiental Caruara - - 1 1
Porto do Agu (*) 24.031 24.622 24.031 24.622
24.031 24.622 24.032 24.623
Circulante 2.362 2.362 2.363 2.363
Naio Circulante 21.669 22.260 21.669 22.260

Referente a valores adiantados pelo cliente Edison Chouest que sdo apropriados linearmente ao resultado de acordo
com contrato.
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Provisao para contingéncias

Perdas provaveis, provisionadas em nosso balanco

Em 31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018, a Companhia e suas controladas sdo alvo
de processos cujas expectativas de perda sdo classificadas como provaveis na opinido de seus
consultores juridicos e para os quais foram efetuados os devidos provisionamentos conforme
tabela demonstrada a seguir:

Controladora / Consolidado

Provisao
31/12/2018 Adigoes (Reversio) 31/03/2019
Trabalhistas 866 - (25) 841
Fiscal 3.884 - - 3.884
Civel 4.000 - - 4.000
8.750 - (25) 8.725

Controladora / Consolidado

Provisao
31/12/2017 Adigoes (Reversio) 31/12/2018
Trabalhistas 321 - 545 866
Fiscal - 3.884 - 3.884
Civel - 4.000 - 4.000
321 7.884 545 8.750

Trabalhistas: Diversos processos trabalhistas em causas coletivas;

Fiscais: Principal saldo de R$3.066 refere-se a processo administrativo relativo ao IPTU de
2018;

Civeis: R$4.000 refere-se ao processo judicial de pleito do fornecedor Pratika Engenharia.

Perdas possiveis, nio provisionadas em nosso balanco

O Grupo tem ag¢des de naturezas fiscais, civeis e trabalhistas, envolvendo riscos de perda
classificados como possiveis pela Administragdo, com base na avaliagdo de seus assessores
legais, para as quais ndo ha provisdo constituida, conforme composigao e estimativa a seguir:

Controladora / Consolidado

31/03/2019 31/12/2018

Fiscais 4.368 7.351
Trabalhistas 8.194 6.854
Civeis 13.331 13.459
25.893 27.664

40
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Em 31 de margo de 2019, os principais processos de perdas possiveis para o Grupo, sdo os que
seguem:

Processos trabalhistas: as reclamacdes trabalhistas representam, em sua maioria, reclamagdes
individuais ajuizadas por ex-empregados de empresas contratadas da Companhia, nas quais se
questiona a responsabilidade subsididria da Companhia em assuntos relacionados a adicional de
horas extras, horas “intinere”, pagamento de FGTS, dentre outros direitos trabalhistas.

Processos fiscais: os processos mais significativos estdo relacionados aos questionamentos de
autoridades tributdrias brasileiras sobre a cobranga de adicional de Imposto Territorial Rural
(“ITR”) na area da Fazenda Caruara e processos nos quais se questiona a cobranca de ISS e IOF
totalizando um montante aproximado de R$8.194.

Processos civeis: tratam-se de demandas judiciais que se referem a ac¢des de indenizagdes e
cobrangas no contexto de contratos celebrados pela Companhia com empresas construtoras,
prestadoras de servigos, etc., que somam um montante total de aproximadamente R$12.206.

Processos ambientais: tratam-se de acdes civis publicas ajuizadas contra a Companhia que
questionam supostos vicios nos processos de licenciamento e obtencao de licengas ambientais,
bem como supostos danos ambientais na constru¢do do empreendimento Porto do Agu. A
Companhia e os consultores juridicos consideram como inestimavel o valor envolvido nesses
processos.

Patrimonio liquido
Capital social

A composigdo aciondria da Companhia em 31 de marco de 2019 e 31 de dezembro de 2018 € a
seguinte:

31/03/2019 31/12/2018
Quantidade de a¢des Quantidade de a¢oes
Acionistas ordinarias (mil) % ordinarias (mil) %
Prumo Logistica S.A. 2.036.821 97,67 2.036.821 98,82
Port of Antwerp International N.V. 48.527 2,33 24.232 1,18
2.085.348 100,00 2.061.053 100,00

Pela reunido da Assembleia Geral Extraordinaria de 15 de fevereiro de 2018, foi aprovado o
aumento de capital, pela Port of Antwerp International N.V., da Companhia mediante a emissio
de 24.232 novas ag¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal, ao prego de emissdo de
R$1,33 por agdo. Do valor total do prego de emissdo, R$24.232 sdo destinados a conta do
capital social da Companhia e R$8.081 sdo destinados a reserva de capital da Companhia.

Pela reunifo da Assembleia Geral Extraordinaria de 8 de fevereiro de 2019, foi aprovado o
aumento de capital, pela Port of Antwerp International N.V., da Companhia mediante a emissdo
de 24.295 novas a¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao prego de emissdo de
R$1,48 por agdo. Do valor total do prego de emissdo, R$24.295 sdo destinados a conta do
capital social da Companhia e R$12.058 sdo destinados a reserva de capital da Companhia.
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Dividendos

As agdes da Companhia participam em condi¢des de igualdade na distribui¢éio de dividendos,
juros sobre capital proprio e demais beneficios aos acionistas. O estatuto social determina a
distribuigdo de um dividendo minimo obrigatorio de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado
na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76. A Companhia néo ira distribuir dividendos no
exercicio tendo em vista o prejuizo apurado.

Receita liquida
Os principais contratos da Companhia estfo relacionados ao aluguel da retroarea e servigos
portuarios.

Os efeitos da adog@o do CPC 47/IFRS 15 sobre as receitas de contratos com clientes do Grupo
ndo foram relevantes conforme descrito na Nota explicativa 4 - Base de preparagéo e
apresentacdo das demonstragdes financeiras. As receitas sdo reconhecidas mediante
transferéncias dos bens e servigos aos respectivos clientes, estando seus valores e periodos de
reconhecimento sujeitos a demandas futuras, variagdes na taxa de cdmbio e outros fatores de
mercado.

Controladora Consolidado

31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018

Receita bruta

Cessdo direito real de superficie 32.173 32.177 32.173 32.279
Servigos de transbordo de petrdleo (*) - 28.114 - 28.114
Servigos portudrios 18.041 17.586 18.041 17.586
Servigo de transporte - 7.851 - 7.851
Fornecimento de agua - - 1.373 1.637
Comissdes sobre faturamento de terceiros - 148 - 148
Patio de triagem - 500 - 500
Servigos ambientais - - 1 -
Total receita bruta 50.214 86.376 51.588 88.115
Imposto sobre receita (Pis/Cofins/ISS/ICMS) (4.900) (10.201) (5.038) (10.361)
Receita liquida 45.314 76.175 46.550 77.754

Contrato para a operagdo de transbordo de petroleo firmado entre, Porto do Agu, Acu Petroleo e BG E&P Brasil Ltda.
(“Shell”) entre junho de 2015 a maio de 2018 até cessdo da transferéncia de todas as licengas e autorizagdes
relacionadas a operacdo desse terminal pela Acu Petréleo, controlada da empresa Prumo.

Os ativos de contratos relacionam-se principalmente aos direitos do Grupo a contraprestagdo pelo trabalho concluido.
A receita é mensurada com base na contraprestagio especificada no contrato com o cliente. O Grupo reconhece a
receita quando transfere o controle sobre o produto ou servigo ao cliente.
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Custos dos servicos prestados

28

29

Controladora Consolidado
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Salarios e encargos (4.328) (4.249) (4.489) (4.359)
Servigos de terceiros (4.734) (10.508) (4.750) (10.515)
Aluguéis e arrendamentos (287) (543) (294) (542)
Depreciagdo e amortizagio (27.114) (26.453) (27.119) (26.455)
Seguros diversos (886) (1.369) (892) (1.369)
Servigos portudrios (71) (25.706) (71) (25.706)
Custos diversos (1.055) (839) (963) (834)
(38.475) (69.667) (38.578) (69.780)
Despesas administrativas
A Companhia apresenta as despesas administrativas por natureza, como se segue:
Controladora Consolidado
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019  31/032018
Salarios e encargos (11.333) (7.502) (11.362) (7.533)
Honorarios da Administragdo (stock options) - (54) - (34)
Servigos de terceiros (3.722) (1.607) (3.736) (1.685)
Material de consumo (23) (18) (23) (18)
Viagens e estadias (476) (374) (476) (374)
Impostos e taxas 92) (75) (103) (82)
Depreciacdo e amortizagio (1.947) (2.004) (429) (486)
Amortizagdo direito de arrendamento (Vide Notal9) (250) - (250) -
Representagoes e eventos (185) (124) (185) (124)
Despesas diversas (761) (746) (774) (767)
(18.789) (12.504) (17.338) (11.103)
Resultado financeiro
Controladora Consolidado
31/03/2019  31/03/2018  31/03/2019  31/03/2018
Despesas financeiras
Despesas bancarias 43) 41) (46) (44)
IOF 47) (82) 47 (82)
Corretagem e comissoes (4.480) (4.384) (4.480) (4.384)
Juros sobre empréstimos (*) (97.391) (87.863) (97.391) (87.863)
Juros e multas (7 (14) (7) (14)
Despesas de arrendamento (Vide Notal9) (€2))] - 3D -
Atualizagdo monetdria (**) (40.787) (34.233) (40.787) (34.233)
Outras despesas financeiras (1.529) (163) (1.536) (163)
(144.315) (126.780) (144.325) (126.783)
Receitas financeiras
Juros sobre aplicagdes financeiras 1.220 287 1.385 450
Juros ativos 203 380 208 388
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Controladora Consolidado

31/03/2019  31/03/2018  31/03/2019  31/03/2018

Atualizagdo monetaria - partes relacionadas 14.465 12.791 14.465 12.785
Outras receitas financeiras 80 43 80 42

15.968 13.501 16.138 13.665
Resultado financeiro liquido (128.347) (113.279) (128.187) (113.118)

*) Juros sobre empréstimos de R$(70.634) com BNDES, R$(26.701) sobre debéntures e R$(56) outros;

(**) Atualizacdo monetaria de R$(21.194) sobre empréstimo com BNDES e R$(19.593) sobre debéntures.

30 Informacdes por segmento
As informagdes por segmento devem ser preparadas de acordo com o CPC 22 (Informagdes por
Segmento), equivalente ao IFRS 8, e devem ser apresentadas em relacdo aos negocios da
Companbhia, suas controladas e controladas em conjunto, identificados com base na sua estrutura
de gerenciamento e em informagdes gerenciais internas.

A Porto do Agu utiliza segmentos, conforme descrito abaixo, que correspondem as suas
unidades de negocio estratégicas, as quais oferecem diferentes servigos e sdo administradas
separadamente. Para cada uma das unidades de negdcios estratégicas, a diretoria analisa os
relatérios internos da Administragdo ao menos uma vez por trimestre. O seguinte resumo
descreve as operacdes em cada um dos segmentos relataveis.

Segmento Administracio de Retroarea (Industrial Hub & T-Mult)

Refere-se a atividade de cessfo do direito real de superficie relativo a retroarea do Complexo
Industrial do Porto do Agu para diversos empreendimentos industriais, principalmente para
empresas ligadas ao setor petroleiro. O Porto do Agu compreende 13.000 hectares, dos quais
441 hectares de areas ja locadas. Inclui-se ainda, no segmento de Administragdo de Retroarea, o
canal do T2, em cujas margens estdo se instalando empresas do segmento de Oleo e Gas.

A operagdo no T-Mult, localizado no T2 e incluido neste segmento, refere-se a prestagio de
servigos de operagdo portudria de embarque e desembarque, estocagem no porto e transporte
rodoviario de diversos produtos, tais como carvio mineral, minérios e coque de petrdleo e de
outras cargas, bem como a atracagfo de plataformas de petroleo.

Fornecimento de Agua

Fornecimento de agua para fins industriais aos clientes instalados no Complexo Industrial do
Porto do Acu.

Outros

Refere-se as demais empresas controladas pela Porto do Agu, inclusive empresas nio
operacionais, sdo elas: Pedreira Sapucaia, G3X, GSA, Reserva Ambiental Caruara e SNF.
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Demonstragéo do resultado por segmento - periodo findo em 31 de margo de 2019 e 2018:

Receita de aluguel e prestagdo de servigos
Custo dos servigos prestados

Resultado bruto

Receitas (despesas) operacionais

Administrativas e gerais

Reversao (Provisio) ao valor recuperavel de ativos (“impairment”)
Provisao para perda - Depdsitos restituiveis

Provisdo para perda sobre recebiveis

Outras receitas

Outras despesas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes do resultado fi iro e dos tributos

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes dos tributos sobre o lucro

IR e CSLL corrente
IR e CSLL diferido

Lucro (prejuizo) liquido do periodo

Receita de aluguel e prestagdo de servigos
Custo dos servigos prestados

Resultado bruto

Receitas (despesas) operacionais

Administrativas e gerais

Reversao (Provisdo) ao valor recuperavel de ativos (“impairment”)
Provisdo para perda sobre recebiveis

Outras receitas

Outras despesas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Hado £

Resultado antes do r iro e dos tributos

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes dos tributos sobre o lucro

IR e CSLL corrente
IR e CSLL diferido

Lucro (prejuizo) liquido do periodo

Porto do Acu Operagées S.A.
Informagaes financeiras
intermediarias em 31 de marco de 2019

31 de margo de 2019

Industrial Fornecimento Ajustes e
Hub & T-Mult de Agua Outros liminacd lidad.
45314 1.357 2 (123) 46.550
(38.475) (225) (1) 123 (38.578)
6.839 1.132 1 - 7.972
(18.789) 42) 24 1.517 (17.338)
1.517 - - (1.517) -
3.879 - - - 3.879
49 (6) (€))] - 42
524 - - - 524
(1.283) - - - 1.283
824 - - (824) -
(6.440) 1.084 (24) (824) (6.204)
15.968 - 170 - 16.138
(144.315) [€)) 9) - (144.325)
(134.787) 1.083 137 (829) (134.391)
- (369) (33) - (402)
- 6 - - 6
(134.787) 720 104 (824) (134.787)
31 de marco de 2018
Industrial Fornecimento Ajustes e
Hub & T-Mult de Agua Outros liminacd lidad

76.175 1.531 98 (50) 77.754
(69.667) (163) - 50 (69.780)
6.508 1.368 98 - 7.974
(12.504) (48) (68) 1.517 (11.103)
1.517 - - (1.517) -
(661) (28) - - (689)
218 - - - 218
(157) - - - (157)
1.008 - 13) (995) -
(5.079) 1.292 17 (995) (3.757)
13.501 - 164 - 13.665
(126.780) [€))] 2) - (126.783)
(117.350) 1.291 179 (995) (116.875)
- (443) (40) - (483)
- 9 - - 9
(117.350) 857 139 (995) (117.349)
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Ativos e passivos por segmento em 31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018:

Ativo

Ativo circulante

Ativo realizavel a longo prazo
Investimentos

Propriedades para investimentos
Imobilizado

Intangivel

Direito de arrendamento

Total do ativo

Passivo

Passivo circulante
Passivo nio circulante
Patriménio liquido
Acionista minoritario

Total passivo e patrimonio liquido

Ativo

Ativo circulante

Ativo realizavel a longo prazo
Investimentos

Propriedades para investimentos
Imobilizado

Intangivel

Direito de arrendamento

Total do ativo

Passivo

Passivo circulante
Passivo nio circulante
Patriménio liquido
Acionista minoritario

Total passivo e patrimonio liquido

31 de margo de 2019

Industrial  Fornecimento Ajustes e
Hub & T-Mult de Agua Outros eliminacdes Consolidado
152.578 11.567 12.218 (1.751) 174.612
1.428.867 37 - - 1.428.904
112.343 - 130 (112.473) -
476.313 - 80.131 - 556.444
3.017.426 1.764 9.703 (835) 3.028.058
4.166 17 76 - 4.259
2.755 - - - 2.755
5.194.448 13.385 102.258 (115.059) 5.195.032
538.135 1.378 301 (1.750) 538.064
4.930.159 - 484 - 4.930.643
(273.846) 12.007 101.473 (113.480) (273.846)
- - 171 171
5.194.448 13.385 102.258 (115.059) 5.195.032
31 de dezembro de 2018
Industrial F ornecim,ento Ajustes e
Hub & T-Mult de Agua Outros eliminacdes Consolidado
117.685 11.251 12.204 (1.597) 139.543
1.415.184 32 - (90 1.415.215
110.705 - 130 (110.835) -
475.086 - 79.864 - 554.950
3.032.334 1.673 9.706 (835) 3.042.878
4.084 17 75 - 4.176
5.155.078 12.973 101.979 (113.268) 5.156.762
365.135 2.365 261 (1.597) 366.164
4.965.355 - 484 - 4.965.839
(175.412) 10.608 101.234 (111.842) (175.412)
- - - 171 171
5.155.078 12.973 101.979 (113.268) 5.156.762
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Compromissos assumidos

A Companhia e suas controladas assumiram compromissos de compras futuras no valor de
R$316.653 (R$302.377 em 31 de dezembro de 2018), que deverdo ser cumpridos conforme
acordado em contrato.

Consolidado

31/03/2019 31/12/2018

Porto do Agu 313.096 299.147
Aguas Industriais 3.176 2.817
Reserva Ambiental Caruara 183 211
Outros 198 202
316.653 302.377

Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

O efeito da aplicagdo do CPC 48/IFRS 9 nos instrumentos financeiros da Companhia esta
descrito em Nota explicativa 4 - Base de preparagéo e apresentagido das demostragdes
financeiras. Devido ao método escolhido de transi¢o as informagdes comparativa ndo foram
reapresentadas para refletir o novo requerimento.

A Companhia e suas controladas mantém operagdes com instrumentos financeiros. A Administragio
desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos, visando a
liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento periédico
das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A Companhia e suas controladas néo efetuam
aplicagdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores estimados de realizaco de ativos e passivos financeiros da Companhia e de suas
controladas foram determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avalia¢do. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretagdo dos
dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizagdo mais adequada. Como
consequéncia, as estimativas a seguir nfo indicam, necessariamente, os montantes que poderfo vir a
ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter
um efeito material nos valores de realiza¢do estimados.

A politica da Administracdo da Companhia no que tange a gestdo de capital € manter uma base
solida de capital para garantir a confianga dos investidores, credores e mercado, bem como
assegurar o desenvolvimento futuro do negocio. Com base nisso, a Administragdo acompanha
as previsdes de retornos sobre capital no planejamento plurianual.

O conceito do “valor justo” prevé a avaliagio de ativos e passivos com base nos pregos de
mercado, quando se tratar de ativos com liquidez, ou em metodologias matematicas de
precificagéo, no caso contrario. O nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade para
pregos cotados ndo ajustados em mercado ativo. Uma parte das contas da Companhia tem seu
valor justo igual ao valor contabil; sdo contas do tipo equivalentes de caixa, a pagar e a receber,
dividas bullet e de curto prazo.
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O quadro abaixo demonstra os saldos contabeis e respectivos valores justos dos instrumentos financeiros e a segregagdo do nivel hierarquico, incluidos

nos balangos patrimoniais consolidados:

Ativos

Caixa e bancos

Aplicagdes financeiras
Titulos e valores mobiliarios
Clientes

Depositos bancarios vinculados
Depositos restituiveis
Outros valores a receber
Créditos a receber
Debéntures

Créditos com terceiros
Direito sobre arrendamentos

Passivos
Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Outras contas a pagar
Outros passivos financeiros
Adiantamentos de clientes
Obrigagdes com terceiros
Passivo de arrendamentos

31/03/2019 31/12/2018
Valor justo por meio Valor justo por Valor justo por meio Valor justo
Custo de outros resultados meio do Custo de outros resultados por meio do
amortizado abrangentes resultado amortizado abrangentes resultado
15.021 - - 1.435 - -
55.528 - - 61.336 - -
41.569 - - 11.317 - -
93.115 - - 91.776 - -
4.283 - - 4.787 - -
18.332 - - 18.175 - -
6.481 - - 8.409 - -
546.416 - - 531.951 - -
659.393 - - 659.393 - -
80.217 - - 80.201 - -
2.755 - - - - -
1.523.110 - - 1.468.783 - -
24.034 - - 33.108 - -
4.851.229 - - 4.709.763 - -
5.615 - - 5.802 - -
509.580 - - 509.580 - -
24.032 - - 24.623 - -
19.880 - - 19.880 - -
2.755 - - - - -
5.437.125 - - 5.302.756 - -
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31/03/2019 31/12/2018
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures - 4.851.229 - - 4.709.763 -
- 4.851.229 - - 4.709.763 -

(Nivel 1) Pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou passivos.

(Nivel 2) Inputs diferentes dos pregos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que
sd0 observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados
dos precgos).

(Nivel 3) Inputs para o ativo ou passivo que ndo sdo baseados em varidveis observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Ressaltamos que nfo foram observados instrumentos financeiros classificados como Niveis 1 e
3 durante o periodoo em analise e que ndo ocorreram transferéncias relevantes de niveis para
este mesmo periodo.

Os empréstimos, financiamentos e debéntures sdo mensurados ao custo amortizado. Os valores
justos calculados pela Administraggo, através da abordagem de receita apenas para referéncia,
sdo de R$5.055.783 em 31 de margo de 2019 (R$4.918.763 em 31 de dezembro de 2018). Uma
parte significativa desse valor consiste em contas a pagar com partes relacionadas, empréstimos
com BNDES, FI-FGTS e fornecedores estrangeiros, € por serem um mercado exclusivo
consideramos como valor justo o valor contabil. Para os demais ativos e passivos financeiros,
dadas as caracteristicas e os prazos de vencimento dos mesmos, os valores justos ndo diferem de
forma relevante dos saldos contabeis.

A Companhia possui politica formal para gerenciamento de riscos. A contratago de
instrumentos financeiros com o objetivo de protegdo ¢ feita por meio de uma analise periddica
da exposigéo ao risco que a Administragio pretende cobrir, a qual é aprovada pelo Conselho de
Administra¢do. Os resultados obtidos com estas operagdes e a aplicagdo dos controles internos
para o gerenciamento de riscos foram satisfatorios aos objetivos propostos.

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos

As diretrizes de protecdo sfo aplicadas de acordo com o tipo de exposi¢do. Os fatores de riscos
relacionados a moedas estrangeiras que deverdo ser obrigatoriamente neutralizados no curto
prazo sdo de até um ano, podendo a protegéo se estender a um prazo maior. A tomada de
decisdo frente ao risco das taxas de juros e inflagio oriundas dos passivos adquiridos sera
avaliada no contexto econdmico e operacional e ocorrera quando a Administra¢do considerar o
risco relevante. A Companhia e suas controladas ndo detinham contratos de instrumentos
derivativos em 31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018.

49



(ii)

(iii)

Porto do Acu Operagées S.A.
Informagaes financeiras
intermediarias em 31 de marco de 2019

Riscos de Mercado

Risco cambial
Risco de flutuagdo nas taxas de cambio as quais podem estar associados a ativos e passivos da
Companbhia.

A Companhia trabalha no gerenciamento do risco cambial no 4&mbito do consolidado de suas
empresas para identificar e dirimir os riscos associados a oscilagéo do valor das moedas as quais
estdo associados ativos e passivos globais. O objetivo € identificar ou criar prote¢des naturais,
aproveitando a sinergia entre as operagdes das empresas controladas do Grupo, de forma a
minimizar (ou mesmo evitar) o uso de derivativos de protecdo, realizando o gerenciamento do
risco cambial sobre a exposigdo liquida. Instrumentos derivativos podem ser utilizados nos
casos em que ndo ¢ possivel utilizar-se da estratégia do hedge natural.

Em seu contexto operacional atual, a Companhia ndo possui riscos cambiais considerados
relevantes pela Administragdo. Adicionalmente, ndo ha instrumentos derivativos que possam
ocasionar esse tipo de exposigao.

Risco de taxa de juros

Conforme detalhamento da Nota explicativa n° 21 - Empréstimos, financiamentos e debéntures,
a identificagfo de risco de taxas de juros € ligado ao deslocamento das estruturas de juros
associadas aos fluxos de pagamento de principal e juros da divida.

Em 31 de margo de 2019, 99,9% do endividamento da Companhia estava associado aos indices
de moedas locais, sendo 32,5% corrigidos pelo IPCA, 46,6% pela TJILP e 20,8% pela Selic.

Com relago as receitas em reais, as receitas de aluguel da Porto do Agu sfo corrigidas pelo
IGP-M. Os recursos financeiros estdo aplicados em um fundo exclusivo da Prumo, no banco
Bradesco, com politica especifica para aplicagdo em titulos de renda fixa de bancos de primeira
linha, com indexa¢@o a CDI e com previsdo de liquidez diaria.

Risco de taxa de juros

Com relagdo a mitigagdo dos riscos a variac¢éo das taxas de juros dentro do contexto atual
apresentado, onde a empresa possui dividas corrigidas por indices como SELIC, TJLP e IPCA
adicionados de uma sobretaxa fixa e possui todo seu caixa aplicado em uma carteira de baixo
risco com rentabilidade indexada ao CDI, a Administra¢do ndo considerou relevante, no curto
prazo, o risco de juros associado ao passivo do Grupo Porto do Agu e, portanto optou por ndo
abrir posi¢dio em operagdes de hedge para neutralizar esse risco especifico.

A tabela abaixo resume o fluxo futuro de pagamento da divida em milhdes de reais, por credor,

com cenario de sensibilidade nos indices de taxa de juros, sofrendo oscilagdo (acréscimo) de
25% e 50%.
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Consolidado - Fluxo de Pagamentos Futuros

Cenario I - Cenario II -
Cenario Base Alta de 25% Alta de 50%
Descri¢ao 31/03/2019  31/12/2018  31/03/2019  31/12/2018  31/03/2019  31/12/2018
BNDES (Selic e TJLP) 7.244.001 7.423.501 8.787.176 9.021.627 10.376.546  10.668.427
Debéntures (IPCA) 3.589.697 2.085.440 4.492.189 2.608.037 5.394.680 3.130.634
Total 10.833.698 9.508.941 13.279.365 11.629.664 15.771.226 13.799.061

Risco de cash flow relacionado aos juros flutuantes

Existe um risco financeiro associado as taxas flutuantes que pode elevar o valor futuro dos
passivos financeiros. O risco comum € a incerteza sobre o mercado futuro de juros, que tira a
previsibilidade dos fluxos de pagamento. Em cendrios de perda a estrutura a termo de juros se
desloca para cima aumentando o valor do passivo. Alternativamente, a empresa ainda pode ter
seus passivos reduzidos nos cenarios de queda das taxas.

O risco mais importante associado ao passivo de juros advém da emissdo de debéntures
corrigida pelo IPCA, como mencionado no topico anterior. Como a receita futura da Companhia
também tera o mesmo tipo de correg¢do e ambas sdo de longo prazo - divida com vencimento em
2027, fato que aumenta o grau de incerteza sobre o mercado devido ao prazo - existe a
neutralizacdo de projecdo de receitas com a amortizagio da divida, minimizando o risco em
questdo.

Risco de Crédito

O risco de crédito € o risco da Companhia incorrer em perdas financeiras caso um cliente ou
uma contraparte em um instrumento financeiro falhe no cumprir com suas obrigagdes
contratuais. Esse risco ¢ principalmente proveniente das contas a receber e de instrumentos
financeiros da Companhia. A exposi¢do da Companhia ao risco de crédito € influenciada
principalmente pelas caracteristicas individuais de cada cliente.

Para mitigar os riscos, a Companhia e suas controladas adotam como pratica a analise da
situagdo financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como o acompanhamento
permanente das posi¢des em aberto. Para avaliagio das institui¢des financeiras com as quais
mantém operagdes, a referéncia sfo os ratings das principais agéncias de risco utilizada no
mercado: S&P, Moodys e Fitch, usando a avaliag@o e risco nacional para longo prazo.

A Companhia possui uma Politica de Aplicagdes Financeiras, na qual estabelece limites de
aplicacdio por institui¢do e considera a avaliagio de rating como referencial para limitar o
montante aplicado. Os prazos médios sdo constantemente avaliados bem como os indexadores
das aplicagdes para fins de diversificagdo do portifélio.

A Companbhia limita sua exposi¢éo ao risco de crédito de contas a receber, estabelecendo um
prazo maximo de pagamento de 30 a 45 dias para nossos clientes.
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As exposi¢des em cada risco de crédito foram segmentadas por tipo de recebiveis. Uma taxa de
perda de crédito esperada é calculada para cada segmento com base na condigo de
inadimplemento e na experiéncia real de perda de crédito nos ultimos periodos. As taxas de
perdas sdo calculadas por meio do uso do método de rolagem com base na probabilidade de um
valor a receber avangar por estagios sucessivos de inadimplemento até a baixa completa.

Risco de Liquidez

A Companbhia e suas controladas monitoram seu nivel de liquidez considerando os fluxos de
caixa esperados em contrapartida ao montante disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A
gestdo do risco de liquidez implica em manter caixa, titulos e valores mobiliarios suficientes e
capacidade de liquidar posi¢des de mercado.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros existentes em 31 de margo de
2019. Esses valores sdo brutos e ndo-descontados, e incluem pagamentos de juros estimados e
excluem o impacto dos acordos de compensacio:

Sem Até De6a Dela De2a Mais que

Vencimento 6 meses 12 meses 2 anos 5 anos 5 anos Total
Passivos financeiros
Fornecedores - 24.034 - - - - 24.034
Empréstimos, financiamentos e debéntures - 134.557 346.891 699.423 2.158.545 7.304.135 10.643.551
Outros passivos financeiros - - 5.615 509.580 - - 515.195
Adiantamentos de clientes - - 2.363 21.669 - - 24.032
Obrigagdes com terceiros - - - 19.880 - - 19.880
Total por faixa de prazo - 158.591 354.869 1.250.552 2.158.545 7.304.135 11.226.692

O IPCA projetado para o risco de liquidez foi atualizado de 6%a.a. para 4,5%a.a. a partir das
demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de 2018.

Para fins de comparagéo seguem abaixo os vencimentos contratuais de passivos financeiros
existentes em 31 de dezembro de 2018. Esses valores sdo brutos e ndo-descontados, incluem
pagamentos de juros estimados e excluem o impacto dos acordos de compensagéo:

Sem Até De 6 a Dela De2a Mais que

Vencimento 6 meses 12 meses 2 anos 5 anos 5 anos Total
Passivos financeiros
Fornecedores - 33.108 - - - - 33.108
Empréstimos, financiamentos e debéntures - 1.343 308.740 701.781 2.168.421 7.651.067 10.831.352
Outros passivos financeiros - - 5.802 509.580 - - 515.382
Adiantamentos de clientes - - 2.363 22.260 - - 24.623
Obrigagdes com terceiros - - - 19.880 - - 19.880
Total por faixa de prazo - 34.451 316.905 1.253.501 2.168.421 7.651.067  11.424.345

Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os
bens sujeitos a riscos por montantes considerados pela Administragdo como suficientes para
cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

As apdlices estdo em vigor e os prémios foram devidamente pagos. A Companhia considera que

a sua cobertura de seguros é consistente com as de outras empresas de dimensio semelhante
operando no setor.
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Em 31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018, as coberturas de seguros séo as seguintes:

Riscos operacionais
Danos materiais

Lucros cessantes

Composicao de Diretoria

Carlos Tadeu Fraga
Diretor Presidente

Fernando José Ferreira da Mouta
Diretor Financeiro

Ideraldo Luiz Goulart
Diretor

Eduardo Kantz
Diretor

Tessa Major
Diretor

Renato de Souza Vieira
Gerente de Controladoria
Contador CRC RJ 103.959/0-5
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Consolidado
31/03/2019  31/12/2018
339.643 325.483
Responsabilidade Civil e por Danos Ambientais 487.317 485.067
211.610 208.464





