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RELATORIO ANUAL 2018

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominacao Comercial: PORTO DO ACU OPERACOES S A.

Endereco da Sede: Rua do Russel, 804, 5° andar, Gléria.
CEP 22.210-010. Rio de Janeiro-RJ

Telefone / Fax: (21)2163-5661/2163-5670

D.R.l: Eugénio Leite de Figueiredo

CNPJ: 08.807.676/0001-01

Auditor: Ernst & Young, Auditores Independentes S.S
Atividade: Servicos de Transporte e Logistica
Cateadoria de Reaistro: Cateaoria A

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:
Dispensa de registro em 28 de setembro de 2009, com fulcro no artigo 6° da instrugao CVM n° 476/09

Numero da Emissao:
1@ Emissao

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obrigacdes pecuniarias

Cadigo do Ativo:
LLXA11

Cadigo ISIN:
BRLLXADBS003

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Caixa Econdmica Federal - CEF

Data de Emissao:
15 de setembro de 2012

Data de Vencimento:
15 de agosto de 2033

Quantidade de Debéntures:
750.000,00 (setecentos e cinquenta mil)
Numero de Séries:

Unica

Valor Total da Emissao:
R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhées de reais)

Valor Nominal:
R$ 1.000,00 (um mil reais)

Forma:
Nominativas e escriturais, sem a emissao de cautelas e certificados

Espécie:
Garantia real e contam com garantia fidejussoria adicional
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Conversibilidade:
Nao conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao

Poder Liberatorio:
Nao se aplica a presente emissao

Opcao:
Nao se aplica a presente emissao

Negociacao:

As Debéntures foram registradas para (a) distribuicao publica com esforcos restritos no mercado primario por meio
do SDT - Modulo de Distribuicao de Titulos (o “SDT"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Balcao
Organizado de Ativos e Derivativos (a "CETIP"), sendo a distribuicao liquidada através da CETIP; e (b) negociacao,
observado o disposto na Clausula 2.4.2. abaixo, ho mercado secundario por meio do SND - Modulo Nacional de
Debéntures (o “SND"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as hegociagdes liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP

Atualizacao do Valor Nominal:

Atualizado monetariamente, a partir da Data de Emiss&o, ateé o final do Periodo de Atualizagao (conforme definido
abaixo) correspondente, pela variacao acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (*Atualizagao Monetaria”, "Valor Nominal Unitario
Atualizado” e “IPCA", respectivamente), sendo o produto da Atualizacao Monetaria automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures ao final do Periodo de Atualizacdo correspondente

Pagamento da Atualizagao:
Nas mesmas data de pagamento da Remuneracao

Remuneracao:

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidem juros remuneratoérios correspondentes a taxa prefixada de (i)
6,09% (seis inteiros e nove centésimos) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures, incidente a partir da Data de Emissao até o dia 14 de setembro de 2015; e (ii) 6,9717% (seis inteiros e nove
mil e dezessete decimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures, incidente a partir do dia 15 de setembro de 2015 ate a Data de Vencimento

Pagamento da Remuneracao:

15/09/2019 15/03/2023 | |15/09/2026 | | 15/03/2030
15/10/2019 15/04/2023 | | 15/10/2026 | | 15/04/2030

15/11/2019 15/05/2023 15/11/2026 | | 15/05/2030

15/12/2019 15/06/2023 15/12/2026 15/06/2030
15/01/2020 15/07/2023 15/01/2027 | | 15/07/2030
15/02/2020 15/08/2023 | | 15/02/2027| |15/08/2030
15/03/2020 | |15/09/2023| | 15/03/2027| |15/09/2030
15/04/2020 15/10/2023 | | 15/04/2027 | | 15/10/2030
15/05/2020 15/11/2023 | | 15/05/2027 15/11/2030
15/06/2020 15/12/2023 | | 15/06/2027 15/12/2030
15/07/2020 15/01/2024 | | 15/07/2027 15/01/2031
15/08/2020 15/02/2024 | | 15/08/2027 15/02/2031
15/09/2020 15/03/2024 | | 15/09/2027 15/03/2031
15/10/2020 15/04/2024 15/10/2027 15/04/2031
15/11/2020 15/05/2024 15/11/2027 15/05/2031
15/12/2020 | | 15/06/2024 15/12/2027 | | 15/06/2031
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15/01/2021 15/07/2024 15/01/2028 15/07/2031
15/02/2021 15/08/2024 15/02/2028 15/08/2031
15/03/2021 15/09/2024 15/03/2028 15/09/2031
15/04/2021 15/10/2024 | | 15/04/2028 15/10/2031
15/05/2021 15/11/2024 | | 15/05/2028 15/11/2031
15/06/2021 15/12/2024 15/06/2028 15/12/2031
15/07/2021 15/01/2025 15/07/2028 15/01/2032
15/08/2021 15/02/2025| |15/08/2028| | 15/02/2032
15/09/2021 15/03/2025 | |15/09/2028 | | 15/03/2032
15/10/2021 15/04/2025 | | 15/10/2028 | | 15/04/2032

15/11/2021 15/05/2025 15/11/2028 15/05/2032
15/12/2021 15/06/2025 15/12/2028 15/06/2032
15/01/2022 15/07/2025 | | 15/01/2029 | | 15/07/2032
15/02/2022 | |15/08/2025| |15/02/2029| | 15/08/2032
15/03/2022| |15/09/2025| | 15/03/2029 | | 15/09/2032
15/04/2022 15/10/2025 | | 15/04/2029 15/10/2032
15/05/2022 15/11/2025 | | 15/05/2029 15/11/2032
15/06/2022 15/12/2025 | | 15/06/2029 15/12/2032
15/07/2022 15/01/2026 | | 15/07/2029 15/01/2033
15/08/2022 | |15/02/2026| [15/08/2029| | 15/02/2033
15/09/2022 | |15/03/2026| [15/09/2029| | 15/03/2033
15/10/2022 | | 15/04/2026 | | 15/10/2029 | | 15/04/2033
15/11/2022 | | 15/05/2026 15/11/2029 | | 15/05/2033
15/12/2022 | |15/06/2026 15/12/2029 | | 15/06/2033
15/01/2023 | | 15/07/2026 | | 15/01/2030| | 15/07/2033
15/02/2023 | |15/08/2026 | |15/02/2030| |15/08/2033

Amortizacao:

Percentual Percentual Percentual Percentual
Data de Amortizado Data de Amortizado Data de Amortizado Data de Amortizado
Amortizacao = V::.\lor Amortizacao ity Va_a\lor Amortizacao oo Va_\lor Amortizacao ity Va_\lor
Nominal Nominal Nominal Nominal
Unitario Unitario Unitario Unitario
15/09/2019 0,60% 15/03/2023 0.60% 15/09/2026 0,60% 15/03/2030 0,60%
15/10/2019 0,60% 15/04/2023 0,60% 15/10/2026 0,60% 15/04/2030 0,60%
15/11/2019 0,60% 15/05/2023 0,60% 15/11/2026 0,60% 15/05/2030 0,60%
15/12/2019 0,60% 15/06/2023 0,60% 15/12/2026 0,60% 15/06/2030 0,60%
15/01/2020 0,60% 15/07/2023 0,60% 15/01/2027 0,60% 15/07/2030 0,60%
15/02/2020 0,60% 15/08/2023 0,60% 15/02/2027 0,60% 15/08/2030 0,60%
15/03/2020 0,60% 15/09/2023 0,60% 15/03/2027 0,60% 15/09/2030 0,60%
15/04/2020 0,60% 15/10/2023 0,60% 15/04/2027 0,60% 15/10/2030 0,60%
15/05/2020 0,60% 15/11/2023 0,60% 15/05/2027 0,60% 15/11/2030 0,60%
15/06/2020 0,60% 15/12/2023 0.60% 15/06/2027 0.60% 15/12/2030 0,60%
15/07/2020 0,60% 15/01/2024 0,60% 15/07/2027 0,60% 15/01/2031 0,60%
15/08/2020 0,60% 15/02/2024 0.60% 15/08/2027 0.60% 15/02/2031 0,60%
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15/09/2020 0,60% 15/03/2024 0,60% 15/09/2027 0,60% 15/03/2031 0,60%

15/10/2020 0,60% 15/04/2024 0,60% 15/10/2027 0,60% 15/04/2031 0,60%
15/11/2020 0,60% 15/05/2024 0,60% 15/11/2027 0,60% 15/05/2031 0,60%
15/12/2020 0,60% 15/06/2024 0,60% 15/12/2027 0,60% 15/06/2031 0,60%
15/01/2021 0,60% 15/07/2024 0,60% 15/01/2028 0,60% 15/07/2031 0,60%

15/02/2021 0,60% 15/08/2024 0,60% 15/02/2028 0,60% 15/08/2031 0,60%

15/03/2021 0,60% 15/09/2024 0,60% 15/03/2028 0,60% 15/09/2031 0,60%

15/04/2021 0,60% 15/10/2024 0,60% 15/04/2028 0,60% 15/10/2031 0,60%
15/05/2021 0,60% 15/11/2024 0,60% 15/05/2028 0,60% 15/11/2031 0,60%
15/06/2021 0,60% 15/12/2024 0,60% 15/06/2028 0,60% 15/12/2031 0,60%
15/07/2021 0,60% 15/01/2025 0,60% 15/07/2028 0,60% 15/01/2032 0,60%

15/08/2021 0,60% 15/02/2025 0,60% 15/08/2028 0,60% 15/02/2032 0,60%

15/09/2021 0,60% 15/03/2025 0,60% 15/09/2028 0,60% 15/03/2032 0,60%

15/10/2021 0,60% 15/04/2025 0,60% 15/10/2028 0,60% 15/04/2032 0,60%

15/11/2021 0,60% 15/05/2025 0,60% 15/11/2028 0,60% 15/05/2032 0,60%

15/12/2021 0,60% 15/06/2025 0,60% 15/12/2028 0,60% 15/06/2032 0,60%

15/01/2022 0,60% 15/07/2025 0,60% 15/01/2029 0,60% 15/07/2032 0,60%

15/02/2022 0,60% 15/08/2025 0,60% 15/02/2029 0,60% 15/08/2032 0,60%

15/03/2022 0,60% 15/09/2025 0,60% 15/03/2029 0,60% 15/09/2032 0,60%

15/04/2022 0,60% 15/10/2025 0,60% 15/04/2029 0,60% 15/10/2032 0,60%

15/05/2022 0,60% 15/11/2025 0,60% 15/05/2029 0,60% 15/11/2032 0,60%

15/06/2022 0,60% 15/12/2025 0,60% 15/06/2029 0,60% 15/12/2032 0,60%

15/07/2022 0,60% 15/01/2026 0,60% 15/07/2029 0,60% 15/01/2033 0,60%

15/08/2022 0,60% 15/02/2026 0,60% 15/08/2029 0,60% 15/02/2033 0,60%

15/09/2022 0,60% 15/03/2026 0,60% 15/09/2029 0,60% 15/03/2033 0,60%

15/10/2022 0,60% 15/04/2026 0,60% 15/10/2029 0,60% 15/04/2033 0,60%

15/11/2022 0,60% 15/05/2026 0,60% 15/11/2029 0,60% 15/05/2033 0,60%

15/12/2022 0,60% 15/06/2026 0,60% 15/12/2029 0,60% 15/06/2033 0,60%

15/01/2023 0,60% 15/07/2026 0,60% 15/01/2030 0,60% 15/07/2033 0,60%

15/02/2023 0,60% 15/08/2026 0,60% 15/02/2030 0,60% 15/08/2033 0,60%

Fundo de Amortizacao:
Nao foi constituido Fundo de Amortizacao das Debéntures

Prémio:
Se aplica na hipotese de Resgate Antecipado das Debéntures

Repactuacao:
Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
A partir da completa comprovacao de utilizagao de recursos, a Emissora podera realizar o resgate antecipado total
ou parcial das Debéntures

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacgdes prestadas pela Emissora, os recursos captados por meio da Emissao foram utilizados pela
Emissora para o desenvolvimento do projeto de construcao e implantacao do terminal portuario denominado “T-2",
bem como de sua retroarea, localizado no municipio de Sao Jodao da Barra, Estado do Rio de Janeiro,
compreendendo supressao vegetal, obras civis da estrutura maritima, composta de molhes e quebra-mar,
dragagem, construcao dos terminais e sua retroarea, tais como instalacoes, facilidades e edificagdes operacionais,
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casas de bombas e de equipamentos, utilidades, como linha de transmissao, subestacoes, rede de distribuicao,
sistema de captacao, aducao e fornecimento de agua, sistema de coleta, tratamento e lancamento de esgoto
sanitario e industrial, sistema de combate a incéndio, sistema de controle e sinalizacdo nautica, sistema de
drenagem, canais e comportas, sistema de recebimento, armazenamento e transferéncia de oleo e gas, sistema de
comunicagcao e dados, sistema rodoviario incluindo aterros, vias, obras de arte, pontes e viadutos, sinalizacao
horizontal e vertical, edificagdes administrativas e demais investimentos iniciais relativos ao projeto de implantacao
do terminal “T-2" e sua infraestrutura industrial, limitado a 90% (noventa por cento) das despesas de capital do Projeto
previstas no quadro de usos e fontes de recursos para o Projeto previsto no Anexo Il da Escritura de Emissao.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No exercicio de 2018, foram realizadas as seguintes Assembleias de Debenturistas:

Em 11 de maio de 2018, foi deliberado pelo Debenturista e aprovado sem quaisquer ressalvas (i) a assinatura, pelo
Agente Fiduciario, da procuragdo nos termos da minuta prevista no Anexo Il desta ata, por meio da qual foram
outorgados poderes para Emissora celebrar e registrar escrituras de concessao de direito real de superficie, bem
como, eventuais escrituras de rerratificacdo a elas relacionadas, referente os imoéveis registrados no félio do Oficio
Unico de Sao Joao da Barra/RJ no livro 2-J, fls. 258, Mat. 2.838 e livro 2-E, fls. 253, Mat. 1.404, conforme previsto na
Clausula Segunda Paragrafo Décimo Quarto do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Bens Imoveis em Garantia,
celebrado entre a Emissora, o Banco BRADESCO S.A., o Banco Santander (Brasil) S.A., o Agente Fiduciario e a Oliveira
Trust Servicer S.A. e no item treze da Carta Compromisso enviada pela Emissora ao Banco BRADESCO S.A, o Banco
Santander (Brasil) S.A., o Agente Fiduciario em 20 de abril de 2016; e (i) autorizar o Agente Fiduciario a praticar todos e
quaisquer atos necessarios para o cumprimento do item (i) acima, incluindo, mas nao se limitando, a celebracao de
aditamentos a Procuracao desde que em termos satisfatorios ao Debenturista.

Em 30 de outubro de 2018, foi deliberado pelo Debenturista e aprovado sem quaisquer ressalvas a assinatura do
Aditamento n°3 ao Contrato de Alienacao Fiduciaria de Bens Imoveis em Garantia que entre si fazem a Emissora, o
Banco BRADESCO S.A., o Banco Santander (Brasil) S.A., o Agente Fiduciario e a Oliveira Trust Servicer SA..

POSICAO DAS DEBENTURES!
31/12/2018 R$ 2.142,446355 R$ 5162935 R$ 2.147,609290 R$ 1.610.706.967,50
31/12/2017 R$ 1.937.160303 R$ 5,187616 R$ 1.942,347919 R$ 1.456.760.939.25

Emitidas Canceladas

Em Tesouraria Em Circulacao
750.000 - - 750.000

EVENTOS REALIZADOS - 2018

15/01/2018 Incorporagao de Juros R$ 0.897196

15/02/2018 Incorporagao de Juros R$ 11,029575
15/03/2018 Incorporagao de Juros R$ 10,595905
15/04/2018 Incorporagao de Juros R$ 11,1906930
15/05/2018 Incorporagao de Juros R$ 10,745949
15/06/2018 Incorporagao de Juros R$ 11,934676
15/07/2018 Incorporagao de Juros R$ 11,602253
15/08/2018 Incorporagao de Juros R$ 12265182
15/08/2018 Amortizacao Extraordinaria R$ 6,949241

15/09/2018 Incorporagao de Juros R$ 12,285496
15/10/2018 Incorporagao de Juros R$ 10,719732
15/11/2018 Incorporagao de Juros R$ 12,536717

! Ressaltamos que as informagoes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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| 15/12/2018 |

Incorporagao de Juros | R$ 12,010501 |

No exercicio de 2018, nao ocorreram os eventos de resgate, conversao, repactuacao e pagamento de juros.

AGENDA DE EVENTOS - 2019

Data Evento

15/01/2019 Incorporacao de Juros
15/02/2019 Incorporacao de Juros
15/03/2019 Incorporacao de Juros
15/04/2019 Incorporacao de Juros
15/05/2019 Incorporacao de Juros
15/06/2019 Incorporacao de Juros
15/07/2019 Incorporacao de Juros
15/08/2019 Incorporacao de Juros
15/09/2019 Remuneracao
15/09/2019 Amortizacao
15/10/2019 Remuneracao
15/10/2019 Amortizacao
15/11/2019 Remuneracao
15/11/2019 Amortizacao
15/12/2019 Remuneracao
15/12/2019 Amortizacao

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2019 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as obrigacdes

previstas na Escritura de Emissao.

Conforme disposicdes do 2° Aditamento, teremos a apuragao de Covenants Financeiros a partir das demonstracdes

financeiras de 31 de dezembro de 2019.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso Xl do artigo 1° do Anexo 15 da Instrugao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos
que este Agente Fiduciario atua ou atuou nas seguintes emissoes de debéntures:

"12 Emissao de Debéntures da Eneva S.A, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Eneva S.A (atual denominag¢ao da MPX Energia S.A.)

N° da Emissao:

1a

Valor da emissao:

R$ 1.369.351.872,00 (um bilhdo, trezentos e sessenta e cinquenta e um
mil, oitocentos e setenta e dois reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

21.735.744 (vinte e um milhdes, setecentas e trinta e cinco mil e
setecentas e quarenta e quatro) Debéntures

Espécie:

Garantia flutuante

Prazo de vencimento:

As Debéntures venceram em 15 de junho de 2014

Garantias:

A garantia desta emissao de debéntures era da espécie flutuante, o que
assegura as debéntures desta emissao o privilégio geral sobre o ativo
da Companhia.

Eventos de resgate:

Resgate Antecipado: Nao se aplicava a emissao;

Amortizacao:

Caso nao tenham sido objeto de Solicitacdo de Conversao pelos
debenturistas ou de uma Notificacao de Conversao pela Emissora, as
debéntures deveriam ser integralmente liquidadas na Data do
Vencimento das debéntures, a livre critério da Emissora, mediante (i) o
pagamento do Valor Nominal Atualizado das debéntures ou mediante
(il a entrega de acdes ordinarias de emissao da companhia aos
debenturistas em qualidade equivalente a divisao entre o Valor
Nominal Atualizado das debéntures pelo valor correspondente a 85%
do preco de tela de acao ordinaria de emissao da companhia calculado
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com base no preco medio ponderado pelo volume (*VWAP") das
referidas acbes ordinarias nos 30 pregdes anteriores a Data do
Vencimento das debéntures

Conversao:

As debéntures eram conversiveis em acdes ordinarias da Emissora, sem
emissao de cautelas ou certificados.

Repactuacao:

Nao se aplicava a presente emissao.

Inadimplemento:

A Emissora encontrava-se adimplente com suas obrigagoes.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

FitchRatings

Debéntures 12 Emissao

Rating Atual | Rating Anterior | Ultima Alterag&o

Clbra) CCCl(bra) 14/12/2018

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em 15 de fevereiro de 2018, foi deliberado e aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, entre outros assuntos: (i) o
aumento de capital social, mediante a emissao de 24.231.866 novas ag¢des ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, ao preco de emissdo de R$ 1.33 por acdo, passando de R$ 2.036.300.986,00 para R$ 2.060.532.852,00; (i) a
criacdo de Conselho de Administracao para atuar na Emissora; e (iii) a reforma e nova redacao do Estatuto Social da

Emissora.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

amvo Ry T Ave | o | Avi

[ATIVOCIRCULANTE | 132310 ] 255% | 130543 | 271%

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Depositos bancarios vinculados
Clientes

Outras valores a receber
Impostos a recuperar

Créditos com terceiros

20.665 0,40% 62.774 1,22%

5154 0,10% 11.317 0,22%

53 0,00% 70 0,00%

55.773 1,08% 36.397 0,71%

10.657 0,21% 8.409 0,16%

37.371 0,72% 17.405 0,34%

Imposto de renda e contribuicao social a recuperar 085 0,02% 1.328 0,03%
757 0,01% 170 0,00%

0,02% 1.673 0,03%

Outros

ATIVO NAO CIRCULANTE 5. 049 689 97,45% 97,29%

Depositos bancarios vinculados
Clientes

Creditos a receber
Debéntures

Creditos com terceiros
Depositos restituiveis
Depositos judiciais

Impostos a recuperar
Impostos diferidos
Investimentos em controladas
Propriedade para investimento
Imobilizado

Intangiveis

6.708 0,13% 4.717 0,09%
58105 1,12% 55.379 1,07%
495.154 9,56% 531951 10,32%
659.393 12,72% 659.393 12,79%
80.015 1,54% 80.031 1,55%
10.865 0,38% 18.175 0,35%
24.047 0,46% 24.508 0,48%

2.603 0.05% 2.603 0.05%
220.670 4,26% 38.368 0.74%
0 - 0 -

546.252 10.54% 554.950 10,76%
2.034.240 | 56,62% | 3.042.878 | 59,01%
2.637 0,05% 4176 0,08%

TOTAL DO ATIVO 5.156.76z
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BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

passvo R v | o | Avi

Fornecedores 35.119 0,68% 33.108 0,64%
Empreéstimos, financiamentos e debéntures 2.318 0,04% 304.878 5,91%
Salarios e encargos a pagar 14.766 0,28% 16.358 0,32%
Outras contas a pagar 17.835 0,34% 5.802 0,11%
Adiantamento de clientes 2657 0,05% 2.363 0,05%
Impostos e contribuicdes a recolher 3.390 0,07% 2139 0,04%
Imposto de renda e contribuicao social a recolher 1103 0,02% 1. 436 0,03%
Outros 0,01% 0,00%
Empreéstimos, financiamentos e debéntures 4.216.611 81,37/ 4.404.885 85.,42%
Obrigacdes com terceiros 10.880 0,38% 19.880 0,39%
Outros passivos financeiros 509.580 90.83% 509.580 0.88%
Adiantamento de clientes 24.472 0.,47% 22.260 0,43%
Provisao para contingéncias 321 0,01% 8.750 0,17%
Outros 484 0,01% 484 0,01%
Capital social 2.036.821 39.31/ 2.061.053 39,97/
Reservas de capital 1431 0,03% 9.558 0,19%
Prejuizos acumulados -1.705.489 | -32,01% | -2.246.023 | -43.56%

TOTALDOPASSNO | 5avie41 | 100% | 5asbsor | 100%

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 207 | Avx | 2018 | Avx |
Receita operacional liquida 233.728 | 906,34% | 253.854 | 1147,21% |

Custo das mercadorias e produtos vendidos -207.940 -806,34% -231.726 -1047.21%
()lucroBruto | 25788 | 100,00% | 22128 [ 100,00%
Despesas administrativas -34.618 -134,24% -73.209 -330,84%
Reversao (Provisao) ao valor recuperavel de ativos (“impairment”) | -139.315 -540,23% 156.870 708,92%
Provisao para perda - depositos restituiveis -66.909 -259,46% 0 -
Provisao para perda de recebiveis 0 - -018 -4,15%
Outras receitas 959 3,72% 1467 6,63%
Outras despesas -3.806 -14,76% 153 0, 69%
Receitas financeiras 62.037 240,574 64.305 290,60%
Despesas financeiras -498.328 | -1932,40% | -528.446 | -2388,13%
|Resultadoantesdosimpostos | -654.192 | -2536,81% | -357.650 | -1616.28%
Imposto de renda e contribuicao social corrente -1.309 -5,08% -1.515 -6,85%
Imposto de renda e contribuicao social diferido -203.165 -787.83% -181.365 -819,62%

Lucro liquido do exercicio -858.666 | -3329,71% | -540.530 | -2442,74%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,35 em 2017 e 0,29 em 2018
Liquidez Corrente: de 1,70 em 2017 € 0,38 em 2018
Liquidez Seca: de 1,70 em 2017 e 0,38 em 2018
Liquidez Imediata: de 0,27 em 2017 € 0,17 em 2018

Estrutura de Capitais:
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A Companhia apresentou um indice de Participagao de Capital de terceiros de 1457,22% em 2017 e -3039,70% em
2018. O Indice de Composicao do Endividamento variou de 1,60% em 2017 para 6,87% em 2018. O grau de
imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 1046,73% em 2017 para -2053,45% em 2018. A Empresa apresentou um
Indice de Imobilizacao dos Recursos nao Correntes de 98,93% em 2017 € 104,73% em 2018.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2017 foi de -16,57% enquanto que a de 2018 resultou em -10,48%. A Margem Liquida foi
de -367,38% em 2017 contra -212,93% em 2018. O Giro do Ativo foi de 0,05 em 2017 enquanto em 2018 foi de 0,05. A
Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de -258,04% em 2017 contra 308,15% em 2018.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis, Relatorio de Administragao e Parecer dos
Auditores Independentes para melhor analise da situagao econémica e financeira da Companhia.

Grafico: Composicao da Divida (Valores em R$ mil

3.500.000

3.000.000

2500.000 -

H Debéntures

2.000.000 -
m Qufras Dividas
1.500.000 -~

1.000.000 -+
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2017 2018

Grafico: Divida X PL (Valores em RS mil)
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Nao temos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela Emissora ou,
ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatodria prestacao de informagdes no decorrer do exercicio de 2018.
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As demonstracdes financeiras da Emissora foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes, cujo parecer nao
apresentou ressalvas.

GARANTIA

As debentures sao da espécie com garantia real e contam adicionalmente com as seguintes garantias reais:

(i) Alienacao Fiduciaria de A¢des da Emissora. Alienacao fiduciaria de (a) 100% (cem por cento) das a¢cdes de emissao
atuais ou futuras da Emissora, independentemente de quem for seu titular; e (b) todos os direitos econdmicos,
presentes e futuros, relativos as agdes referidas no inciso (a), em todos os casos com expressa renuncia ao direito de
sub-rogacao, conforme disposto no “Contrato de Alienacao Fiduciaria em Garantia de Acdes’, a ser celebrado entre a
Prumo, o Agente de Garantia, o Agente Fiduciario e os Bancos Repassadores, tendo a Emissora como interveniente
anuente e registrado conforme item 2.5 da Escritura (“Contrato de Alienacao Fiduciaria de Agdes da Porto do Agu™,

(i) Alienacao Fiduciaria de A¢des da Fazenda Caruara. Alienacao fiduciaria de (a) 100% (cem por cento) das acdes de
emissao atuais ou futuras da Reserva Ambiental Fazenda Caruara S.A. detidas pela Emissora e pela Prumo; e (b)
todos os direitos econdémicos, presentes e futuros, relativos as agdes referidas no inciso (a), em todos os casos com
expressa renuncia ao direito de sub-rogacao pela Prumo, conforme disposto no “Contrato de Alienacao Fiduciaria em
Garantia de A¢des’, a ser celebrado entre a Emissora, a Prumo, o Agente Fiduciario, o Agente de Garantia e os
Bancos Repassadores, tendo a Fazenda Caruara como interveniente anuente e registrado conforme item 2.5 da
Escritura (“Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acoes da Fazenda Caruara”),

(iii) Alienacao Fiduciaria de Acdes da Prumo. Alienacao fiduciaria (a) das acdes atuais e futuras de emissao da Prumo
detidas pela EIG Flame, pela EIG LLX e/ou por suas Afiladas (conforme tal termo esteja definido no préprio Contrato
de Alienacao Fiduciaria em Garantia de Acdes da Prumo); e (b) todos os direitos econdmicos, presentes e futuros,
relativos as acgdes referidas no inciso (a), em todos os casos com expressa renuncia ao direito de sub-rogacao,
conforme disposto no “Contrato de Alienagao Fiduciaria em Garantia de Acgodes’, a ser celebrado entre as
Intervenientes Anuentes, o Agente de Garantia, o Agente Fiduciario e os Bancos Repassadores, tendo a Prumo como
interveniente anuente e registrado conforme item 2.5 da Escritura ("*Contrato de Alienacao Fiduciaria em Garantia de
Acdes da Prumo”);

(iv) Cessao Fiduciaria de Direitos da Autorizagao. Cessao fiduciaria de todos os direitos emergentes de autorizagdes
do Projeto inclusive a totalidade dos direitos creditorios e receitas auferidas pela Emissora a qualquer tempo em
razao do desenvolvimento e/ou exploracao do Projeto, tudo nos termos do “Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Emergentes da Autorizacdo e Demais Direitos Creditorios” a ser celebrado entre a Emissora, o Agente de
Garantia, os Bancos Repassadores e o Agente Fiduciario e registrado conforme item 2.5 da Escritura (“Contrato de
Cessao Fiduciaria"), o que inclui a cessao fiduciaria sobre:

a) todos os direitos emergentes, presentes e futuros, ainda que nao constituidos (a performar), emergentes da
Autorizacao, incluindo: (i) o direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou
venham se tornar devidos a Emissora pela ANTAQ, em caso de extingao, revogacao ou modificacao da Autorizacao;
e (i) todos os demais direitos decorrentes da Autorizagao, presentes e/ou futuros, que possam ser objeto de cessao
fiduciaria nos termos da legislacao aplicavel; b) a totalidade dos direitos creditorios decorrentes da exploracao do
Projeto, atuais ou futuros, incluindo (i) as receitas decorrentes dos contratos de concessdao de direito real de
superficie e uso geral de infraestrutura do Projeto, bem como de locacao e prestacdao de servicos de operagao
portuaria na area offshore, eventuais pagamentos antecipados, bénus e quaisquer outras receitas a que Emissora
e/ou a Fazenda Caruara facam jus em razao da exploracao do Projeto; (ii) as receitas decorrentes dos contratos de
operacao do terminal multiplo (“T-Multi”); (iii) eventuais indenizagdes, multas, penalidades, bdnus, pagamentos
antecipados ou quaisquer outras receitas que venham a ser recebidas em decorréncia dos Contratos com Clientes; e
(iv) quaisquer outros instrumentos que venham a ser celebrados com objeto ou natureza similar ou que substituam
0s contratos mencionados neste item (sendo os itens de (i), (i) e (iv) denominados, em conjunto, os “Contratos com
Clientes"); c) a totalidade das receitas, indenizacdes, multas e demais valores presentes e futuros, decorrentes
dos (i) contratos relevantes de servigcos e fornecimentos necessarios a implantagao e operagao do Projeto de valor
total acima de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), incluindo os contratos presentes e seus respectivos
aditamentos, bem como aqueles que venham a ser celebrados pela Emissora e Fazenda Caruara na vigéncia dos
Contratos Garantidos ou que substituam os contratos mencionados neste item (os “Contratos do Projeto” e, em
conjunto com os Contratos com Clientes, os “Contratos com Terceiros"); (i) eventuais indenizacdes, multas,
penalidades ou quaisquer outras receitas que venham a ser recebidas pela Emissora e Fazenda Caruara em
decorréncia dos Contratos do Projeto, conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria; d) a totalidade das Contas
do Projeto mantidas pela Emissora, ou outras que venham a substitui-las, assim como todos os recursos, presentes e
futuros, sobre todos os valores a qualquer tempo depositados e que forem mantidos nas referidas contas, durante a
vigéncia do Contrato de Cessao Fiduciaria, bem como os Investimentos Permitidos, conforme definido no Contrato
de Cessao Fiduciaria, realizados com os recursos depositados em tais contas, incluindo todos os titulos e valores
oriundos de tais aplicacdes e eventuais resgates; e e) a totalidade dos direitos creditorios, presentes e futuros,
relativos a indenizagdes de seguro, seguros-garantia, performance bonds, fiancas bancarias, quer tais instrumentos
tenham sido contratados pela Emissora e a Fazenda Caruara ou sejam decorrentes de instrumentos de garantia de
fiel execucao ou de pagamento decorrentes dos Contratos com Terceiros, conforme aplicavel, que, efetiva ou
potencialmente, sejam ou venham a se tornar devidos, nos termos das apolices de seguro, fiancas bancarias,
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performance bonds, garantias de execucao e demais instrumentos de natureza similar contratados ou que venham a
ser contratados para o Projeto, durante a vigéncia do Contrato de Cessao Fiduciaria.

(v) Cessao Fiduciaria e Subordinacdo de Mutuos: Cessao fiducidria da totalidade dos direitos creditorios
representados por mutuos subordinados atuais ou futuros realizados: (i) pelas Intervenientes ou Afiliadas da EIG
(conforme tal termo esteja definido no Contrato de Cessao Fiduciaria e Subordinagao de Mutuos), a: (ii.1) Emissora,
(ii.2) Prumo ou (ii.3) qualquer sociedade na qual a Emissora detenha participagdo superior a 20% (vinte por cento)
("Direitos Creditorios dos Mutuos”), assim como os direitos creditorios decorrentes da realizacao de adiantamentos
para futuro aumento de capital - AFAC (*AFAC") a tais entidades, inclusive aqueles descritos no Anexo | ao Contrato
de Cessao Fiduciaria e Subordinacao de Mutuos, conforme abaixo definido (em conjunto com os Direitos Creditorios
dos Mutuos, os “Créditos Subordinados"). A cessao fiduciaria dos créditos representados por mutuos e AFACs sera
prevista no “Contrato de Cessao Fiduciaria e Subordinagcao de Mutuos” a ser celebrado entre a Emissora, os
Intervenientes, o BNDES, o Agente de Garantia, os Bancos Repassadores e o Agente Fiduciario, e registrado
conforme item 2.5 da Escritura (“Contrato de Cessao Fiduciaria e Subordinacao de Mutuos”).

(vi) Cessao Condicional de Direitos Contratuais que prevera a entrega pela Emissora e Fazenda Caruara, em carater
condicional (ha medida em que permitido pela legislagao aplicavel e sujeito as autorizagdes necessarias) aos
Credores Iniciais, o direito de assumir provisoriamente a gestdo dos Contratos do Projeto, de modo a, mediante a
ocorréncia da Condicao Suspensiva da Cessao (conforme tal termo esteja definido no Contrato de Cessao
Condicional de Direitos Contratuais), (i) exigir o cumprimento das (a) obrigacdes dos contratados com quem a
Emissora e a Fazenda Caruara celebraram os Contratos do Projeto; e (b) das respectivas garantias de execucao
previstas nos Contratos do Projeto, assim como o pagamento de eventuais indenizacdes, multas, penalidades ou
quaisquer outros valores que possam vir a ser recebidos no ambito dos Contratos do Projeto; e (ii) cumprir obrigacdes
e exercer todos e quaisquer direitos e demais obrigacdes da Emissora e da Fazenda Caruara no ambito dos
Contratos do Projeto e das garantias previstas na alinea (b) acima,conforme previsto no “Contrato de Cessao
Condicional em Garantia de Direitos Contratuais e Outras Avencas" a ser celebrado entre a Emissora, o Agente de
Garantia, a Fazenda Caruara, os Bancos Repassadores e o Agente Fiduciario e registrado conforme item 2.5 da
Escritura (“Contrato de Cessao Condicional de Direitos Contratuais™;

(vii) Contrato de Administracao de Contas que prevera a existéncia das seguintes contas: (@) uma conta
centralizadora, na qual serao centralizados os depositos referentes a totalidade dos recursos financeiros
provenientes dos Direitos Creditorios; (b) uma conta operagcao, na qual sera depositada diariamente uma parcela dos
recursos recebidos pela Porto do Acu na Conta Centralizadora, conforme percentuais e observada a alocacao de
recursos previstos no proprio Contrato de Administragcao de Contas (conforme definido abaixo); (c) uma conta
garantia, na qual sera depositada diariamente uma parcela dos recursos recebidos pela Porto do Acu na Conta
Centralizadora conforme percentuais € observada a alocagao de recursos previstos no proprio Contrato de
Administracdo de Contas (conforme definido abaixo)(d) uma conta reserva do servico da divida dos Bancos
Repassadores, com saldo minimo de (d.i) 6 (seis) vezes o valor da primeira prestagao vincenda do servi¢o da divida,
incluindo pagamentos de principal, juros e demais acessorios da divida decorrentes do Contrato de Repasse, no
periodo de caréncia; ou (d.i) 6 (seis) vezes o valor da ultima prestagao vencida do servico da divida, incluindo
pagamentos de principal, juros e demais acessorios da divida decorrentes do Contrato de Repasse apos o inicio da
amortizacao de principal do Contrato de Repasse; (e) uma conta reserva do servico da divida do BNDES, com saldo
minimo (e.i) de 6 (seis) vezes o valor da primeira prestacao vincenda do servico da divida, incluindo pagamentos de
principal, juros e demais acessorios da divida decorrentes do Contrato de Financiamento Direto BNDES, no periodo
de caréncia; ou (eiii) de 6 (seis) vezes o valor da ultima prestacao vencida do servigo da divida, incluindo pagamentos
de principal, juros e demais acessorios da divida decorrentes do Contrato de Financiamento Direto BNDES apos o
inicio da amortizagao de principal do referido contrato; (f) uma conta reserva do servico da divida dos Debenturistas,
com saldo minimo de (f.i) de 6 (seis) vezes o valor da primeira prestacao vincenda do servico da divida, incluindo
pagamentos de principal, juros e demais acessorios da divida decorrentes desta Escritura, no periodo de caréncia ou
(fii) de 6 (seis) vezes o valor da ultima prestacao vencida do servi¢co da divida, incluindo pagamentos de principal,
juros e demais acessorios da divida decorrentes desta Escritura apds o inicio da amortizacao das debéntures desta
Escritura; (g) uma conta outras despesas, para a qual serdo transferidos recursos da Porto do Acu existentes na Conta
Garantia e na Conta Operacao (conforme definidas no Contrato de Administragao de Contas), conforme o caso, com
vistas (g.i) ao pagamento das comissdes devidas aos Credores, conforme valores informados pela Porto do Acu ao
Banco Depositario com 5 (cinco) dias uteis de antecedéncia do pagamento de cada comissao, com copia para os
Credores e ao Agente de Garantia, os quais, caso discordem dos valores apresentados na notificacdo enviada pela
Porto do Acu, deverao informar ao Banco Depositario os montantes corretos a serem pagos aos Credores; (g.ii) a
consecugao dos investimentos diretamente relacionados a implantagao do Projeto, bem como para fazer frente ao
Capex necessario para manutencao das instalagdes que compdem o Projeto, sujeitos tais investimentos ao limite
definido no Anexo Il ao Contrato de Administracao de Contas; ou (g.iii) ao pagamento de despesas financeiras da
Porto do Acu relacionadas ao endividamento adicional para capital de giro ou aquisicao de bens autorizado nos
termos dos Contratos Garantidos, conforme informado pela Porto do Acu ao Banco Depositario; (h) uma conta sweep
para a qual serao transferidos recursos da Porto do Acgu existentes na Conta Outras Despesas (conforme definida no
Contrato de Administracao de Contas), apos os usos mencionados no item (g), com vistas a (h.i) durante o prazo da
caréncia de juros definido nos Contratos Garantidos, realizar pagamentos antecipados aos Bancos Repassadores, aos
Debenturistas e ao BNDES, quando cabivel, de forma a reduzir o saldo devedor de cada um dos referidos contratos,
observado o disposto nos Documentos do Financiamento (“Conta Sweep"); e (h.ii) durante a fase de amortizagao de
cada um dos Contratos Garantidos, amortizar antecipadamente o valor do principal de cada um deles, com o objetivo
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de reduzir o prazo total dos Contratos Garantidos; () uma conta aportes de capital contingente, destinada
exclusivamente ao recebimento de eventuais aportes efetuados pelos Intervenientes em favor da Porto do Acu, nos
termos da Carta Compromisso de Aporte Adicional; (j) conta de seguros, que recebera a totalidade das indenizacdes
de seguros do Projeto pagaveis a Emissora (“Conta de Seguros”) ; e (k) uma conta de livre movimentacao, na qual
serao depositadas mensalmente certas parcelas do saldo remanescente dos recursos recebidos pela Porto do Agu
na Conta Sweep, observada a alocagcao de recursos prevista no proprio Contrato de Administragcao de Contas,
conforme o previsto no “Contrato de Administragao de Contas e Outras Avencas” a ser celebrado entre a Emissora, a
Fazenda Caruara, a Interveniente Garantidora, o BNDES, os Bancos Repassadores, o Agente de Garantia, o Agente
Fiduciario e o Banco Bradesco S.A. como Banco Depositario, e registrado conforme item 2.5 da Escritura (“Contrato de
Administracdo de Contas");

(viii) Alienacao Fiduciaria de Ativos. Alienacao fiduciaria das instalagdes fixas ou de valor relevante para o Projeto,
equipamentos e maquinarios necessarios para a implementacao e operacao do Projeto (exceto veiculos automotores
que detenham registro no DETRAN) previstas no Contrato de Alienagcao Fiduciaria em Garantia de Ativos, e aqueles
que venham a ser adquiridos pela Emissora para a implementacao do Projeto, que incluem todo e qualquer
rendimento ou produto resultante de tais bens, inclusive (a) tudo o que for recebido no futuro quando da venda,
permuta, alienacao ou disposicao de quaisquer desses bens; e (b) qualquer rendimento ou produto da venda,
arrendamento ou qualquer alienagcao de tais bens, conforme o disposto no “Contrato de Alienacao Fiduciaria em
Garantia de Ativos" a ser celebrado entre a Emissora, os Bancos Repassadores o Agente de Garantia e o Agente
Fiduciario e registrado conforme item 2.5 da Escritura (“Contrato de Alienagao Fiduciaria em Garantia de Ativos");

(ix) Alienacdo Fiduciaria da Area do Meio. Alienacdo fiduciaria dos imoveis representados pelas certiddes de
matricula de n° 1.043, 1404 e 1407 (numeracao atual das matriculas n® 7.045, 7.046, 7.047 e 7.048), todas do Oficio de
Registro de Imdveis da Comarca de Sdo Jodo da Barra, Estado do Rio de Janeiro, nos termos do “Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Bens Imoveis em Garantia”, a ser celebrado entre a Emissora, os Bancos Repassadores o
Agente de Garantia e o Agente Fiduciario e registrado conforme previsto na Clausula Terceira do proprio contrato
("Contrato de Alienacao Fiduciaria da Area do Meio"),

(x) Alienacao Fiduciaria da Fazenda Caruara. Alienacao fiduciaria dos imoveis representados pelas certiddes de
matricula n°s 15 e 18, todas do Oficio de Registro de Imoveis da Comarca de Sao Joao da Barra, Estado do Rio de
Janeiro, nos termos do “Contrato de Alienacao Fiduciaria de Bens Imoveis em Garantia”, a ser celebrado entre a
Emissora, a Fazenda Caruara, os Bancos Repassadores o Agente de Garantia e o Agente Fiduciario e registrado
conforme previsto na Clausula Terceira do proprio contrato (“Contrato de Alienacao Fiduciaria da Fazenda Caruara” e
juntamente com o Contrato de Alienacao Fiduciaria da Area do Meio, os “Contratos de Alienacao Fiduciaria de Bem
Imovel”;

(xi) Carta Compromisso. Carta que prevé: (@) um direito de cessao condicional em favor dos Credores da
integralidade da posse dos imoveis sobre os quais a Emissora ndao seja proprietaria na data da assinatura da
Alienacao Fiduciaria sobre Imoveis; (b) compromisso da Emissora em alienar fiduciariamente quaisquer imoveis
relacionados ao Projeto, imediatamente depois de obtida sua propriedade, a ser assinada pela Emissora, Grussai
Siderurgica do Agu S.A,, Siderurgica do Norte Fluminense S.A., os Bancos Repassadores o Agente de Garantia e o
Agente Fiduciario (“Carta Compromisso");

(xii) Cessao Fiduciaria dos Rendimentos das Subsidiarias. Cessao fiduciaria de da totalidade dos direitos econdmicos,
presentes e futuros, relativos a todas as agdes e quotas representativas do capital social da LLX Empresa Brasileira
de Navegacao Ltda. (“LLX EBN"), SNF - Siderurgica do Norte Fluminense Ltda. (“SNF"), Pedreira Sapucaia Industria e
Comeércio Ltda. ("Pedreira Sapucaia”), G3X Engenharia SA. (‘G3X") e GSA - Grussai Siderurgica do Agu Ltda. (“GSA" e,
em conjunto com a LLX EBN, SNF, Pedreira Sapucaia e G3X referidas como as “Subsidiarias"), detidas pela Emissora e
pela Prumo, incluindo o direito ao recebimento de frutos, lucros, rendimentos, bonificagdes, juros, distribuicoes e
demais direitos, inclusive dividendos (em dinheiro ou mediante distribuicao de novas agdes e/ou quotas) e direitos
de subscricao, que venham a ser apurados, declarados e ainda ndo pagos, creditados ou pagos pelas Subsidiarias
em relacao as acdes e quotas acima referidas, de propriedade da Emissora e da Prumo, bem como todos os valores
e bens recebidos ou, de qualquer forma, distribuidos a Emissora e a Prumo, a titulo de qualquer cobranga, permuta,
venda ou outra forma de disposicao de qualquer das agdes e quotas acima referidas, de quaisquer bens ou titulos
nos quais as das acgdes e quotas acima referidas sejam convertidas e de quaisquer outros bens ou titulos sujeitos a
presente cessao fiduciaria (incluindo qualquer deposito, valor mobiliario ou titulo negociavel), além de direitos de
preferéncia e opcdes sobre as agdes e quotas acima referidas, que venham a ser subscritos ou adquiridos pela
Emissora e pela Prumo até a liquidacao das Obrigacdes Garantidas, nos termos do “Contrato de Cessao Fiduciaria em
Garantia de Rendimentos de Acdes e Quotas”, a ser celebrado entre a Emissora, a Prumo, os Bancos Repassadores, o
Agente Fiduciario e o Agente de Garantia, tendo as Subsidiarias como intervenientes anuentes e registrado conforme
item 2.5 da Escritura (“Contrato de Cessao Fiduciaria dos Rendimentos das Subsidiarias”);

(xiii) Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada da Prumo. Cessao fiduciaria constituida em favor dos Credores, bem como
o dominio resoluvel e a posse indireta da Conta Vinculada Prumo, ou outras que venham a substitui-la;

(xiv) Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada da Acu Investimentos S.A. Cessao fiduciaria constituida em favor da
Companhia, com a anuéncia dos Credores, bem como o dominio resoluvel e a posse indireta da Conta Vinculada Acu
Investimentos, ou outras que venham a substitui-la; e
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(xv) Alienacao Fiduciaria em Garantia de Agdes entre Prumo e a Companhia. Alienagao fiduciaria constituida em favor
da Companhia, com a anuéncia dos Credores, de todas as agcdes da Acu Investimentos e quaisquer outras agdes que
vierem a ser adquiridas pela Prumo no futuro, bem como todos os Rendimentos das Ac¢oes.

Alem disso, as debéntures contam com garantia fidejussoria adicional da Prumo Logistica S.A., que foi devidamente
constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia fidejussoria:

31/12/2018(R$ Mil)

Saldo Devedor da Emissao 1.610.707

PL da Prumo Logistica S.A. 2.234.216

A fianca pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais, trabalhistas e com algum
tipo de preferéncia, sua analise nao contempla analise de todo o passivo das garantidoras.

As garantias sao compartilhadas entre o Agente Fiduciario e outros credores, conforme previsto no Segundo

Aditamento a Escritura de Emissao, celebrado em 28 de agosto de 2015.

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso Xll do artigo
1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos e que nao nos
encontramos em qualquer situagao de conflito. Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcao
de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sao Paulo, abril de 2019.

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea 'b"da Lei n°® 640476 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucao CVM n° 583 /2016, com base nas informacoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legals e as informagodes técnicas que
serviram para sua elaboracao, encontram-se a disposicao dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

‘As informacoes contidas neste Relatorio nao representam uma recomendacdo de investimento, uma analise de créedito ou da situacdo economica ou
financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacoes relativas aos titulos emitidos sob a
forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2018 relativos a execugdo das obrigagoes assumidas pelo
emissor, & administragdo do patrimonio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizacao”

Abril 2019 www.fiduciario.com.br Pagina 15



